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MESSAGE OF THE PRESIDENT

Szanowni Panstwo,

Rok 2017 utkwi nam wszystkim w pamieci jako rok dyna-
micznych, kompleksowych zmian organizacyjnych.

Dokonaty sie zmiany w sktadzie zarzadu, jak réwniez na sta-
nowiskach zarzadczych, odpowiedzialnych za nadzér nad re-
alizacja kluczowych projektéw prowadzonych przez Spotke.

Wspomniane zmiany s nierozerwalnie zwigzane ze strate-
gia, ktéra wiasciciele stopniowo i konsekwentnie wdrazaja
na polskim rynku i w catej Grupie Mota-Engil.

Jednym z widocznych skutkéw zmian jest ewolucja wizerun-
ku firmy, ma ona bardziej ,polska” twarz, co bez watpienia
nie miato i nie ma wptywu na bardzo dobra wspétprace mie-
dzy pracownikami polskiej oraz portugalskiej narodowosci.
Miejmy to zawsze na uwadze, bo jest to wartos¢, ktéra po-
winnismy sie postugiwac na co dzien.

Zmianom podlega funkcjonowanie Dziatu Zakupdw, tworze-
nie modelu koncowego i jego wdrozenie bedzie sie odbywa-
tow 2018 roku. Zasadniczej zmianie podlega model raporto-
wania z przebiegu realizacji projektéw budowlanych, ktéry
ma by¢ narzedziem realnej kontroli. Umozliwi on podejmo-
wanie w czasie rzeczywistym niezbednych decyzji, majacych
wptyw zaréwno na aspekty techniczne, jak i ekonomiczne re-
alizowanych projektéw. Zgodnie z wytycznymi Grupy zostat
powotany Dziat Audytu Wewnetrznego, ktérego funkcjono-
wanie efektywnie rozpocznie sie od drugiego kwartatu 2018
roku. Podjeto wiele kluczowych decyzji dla dobra organiza-
qji, ktére wymagaja obecnie konsekwentnego wdrazania —
i ten proces trwa.

Nie sposéb jest pominac liczby — osiggneliémy przychéd na
poziomie 827 mln PLN, kontynuujac w ciaggu roku wysitki
zmierzajace do dalszej dywersyfikacji dziatalnosci Spétki
w obszarze budownictwa kubaturowego.

W 2017 roku osiggnelismy $redniomiesieczny przychéd
w wartosci ponad 69 mln PLN.

Reasumujac, chciatbym podziekowad naszym Pracownikom
za Ich wysitki, za profesjonalizm, za ambicje. Tym z Panstwa,
ktérzy nadal nie dostrzegaja koniecznosci zmian, konieczno-
Sci identyfikacji z firma na dobre i na zte, zycze niezwtocznej
refleksji i wspierania lideréw. Musimy stanowi¢ silny, kom-
petentny zespdt, gotowy na wyzwania, otwarty na zmiany
i maksymalnie profesjonalny w kazdym, nawet najmniegj-
szym obszarze dziatania. Odwzajemnijmy Witascicielom

Dear Sir or Madam,

We will all remember the year 2017 was a dynamic time of
complex organizational changes.

We introduced changes in the composition of the
Management Board, as well as the managerial positions
responsible for the supervision and implementation of key
projects by the Company.

The abovementioned changes are an inseparable part of
the strategy that the owners gradually and consistently
implement on the Polish market and whole Mota-Engil Group.

One of the visible effects of the changes is the evolution
of the company’s image. It has more “Polish” face, which
undoubtedly has not had any influence on the fine
cooperation between Polish and Portuguese employees.
We should always have it in mind as it is a value that we
should use on a daily basis.

The changes concern the functioning of the Purchasing
Department. The development of the final model and its
implementation will be conducted in 2018. A significant
change concerns the reporting and implementation of
construction projects, that will be an instrument of real
control. It will enable taking necessary decisions in real
time regarding the technical and economic aspects of the
projects. Based on the instruction issued by the Group,
the Internal Audit Department was established and it will
effectively start functioning from the second quarter of
2018. Numerous key decisions were taken for the welfare
of the organization and we need to implement them in
a consistent manner — the process is in progress.

We cannot forget about figures. We obtained the revenues
of PLN 827 million, carrying out efforts to further diversify
the Company's activity in the volume construction areas
during the year.

In 2017, we obtained the average monthly revenues of more
than PLN 69 million.

Summarizing, | would like to thank all our Employees for
their effort, professionalism and ambitions. For those who
still cannot see the need for changes and identification with
the Company for good and for bad, | hope you will soon
reflect on the matter and support the leaders. We must form
a strong, competent team who will be ready for challenges
and open to changes. We must be fully professional in every
single area of activity. Let us return the Owners' trust and
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zaufanie oraz troske o firme i o nas. Wyrazmy wdziecznos¢
i zaufanie biznesowym partnerom a wiec bankom, klientom,
dostawcom oraz podwykonawcom.

Prezes Zarzadu

Zb ni.%ajqumwsm

care from the Company and for ourselves. Let us show
gratitude to our Business Partners, namely: banks, clients,
suppliers and subcontractors.

Prezes Zarzadu

Zb ni.%ajqumwsm
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1. PERSPEKTYWA MAKROEKONOMICZNA
MACROECONOMIC FRAMEWORK

Rok 2017 charakteryzowat sie w Polsce wzrostowa faza cy-
klu koniunkturalnego. Wedtug wstepnych szacunkéw GUS
w catym 2017 roku PKB wzrést o 4,6% (w cenach statych
roku poprzedniego), podczas gdy rok wczesniej dynamika
wzrostu wynosita 2,9%.

Po raz pierwszy od 2011 roku wzrost PKB Polski byt nape-
dzany przez wszystkie gtéwne komponenty. Gtéwnym czyn-
nikiem wzrostu byta konsumpcja prywatna, ktéra zwiekszy-
ta sie 0 4,8% — najwyzszy wzrost od blisko 10 lat. Wptyw na
to miato kilka czynnikéw: dobra sytuacja na rynku pracy,
realizacja programu ,Rodzina 500+” oraz bardzo dobre na-
stroje konsumentéw. W efekcie wzrost konsumpcji dotozyt
do wzrostu PKB az 2,8 punktéw procentowych. Pozytywny
wktad we wzrost PKB miaty réwniez naktady inwestycyjne,
ktére wzrosty w 2017 roku o 5,4% po zatamaniu sie w 2016
roku (wtedy inwestycje spadty o 7,9%), oraz wzrost popytu
krajowego 0 4,7%.

Jesli chodzi o sektor budowlany, to wspomniany wzrost
inwestycji dat sie odczu¢ w catej branzy. Warto$¢ dodana
brutto w budownictwie w roku 2017 wzrosta o 11,5%, wo-
bec spadku 0 7,2% w 2016 roku. Z kolei produkcja budow-
lano-montazowa, zgodnie z ogdlnym trendem rynkowym,
wzrosta rok do roku o 12,1%, wobec spadku o 14,1% w roku
2016, przy czym znaczacy wptyw na taki wzrost miato przy-
spieszenie inwestycji w sektorze publicznym.

W roku 2017 zarejestrowana stopa bezrobocia w Polsce
kontynuowata tendencje spadkowe i w grudniu 2017 roku
zanotowata poziom 6,6%, w poréwnaniu z poziomem 8,2%
w roku 2016. Srednioroczny wskaznik inflacji CPl w grudniu
2017 roku zanotowat poziom 2,0%.

Ekonomisci prognozuja, ze rok 2018 bedzie réwnie dobry.
Wcigz mozna liczy¢ na konsumpcje gospodarstw domowych,
dzieki nizszej stopie bezrobocia oraz wzroscie Sredniego wy-
nagrodzenia, ale przede wszystkim na przyspieszenie inwe-
stycji. Zgodnie z prognozami Narodowego Banku Polskie-
go, PKB Polski moze osiggna¢ wzrost o 4,0% w roku 2018
i03,5%wroku2019.

Kluczowy wptyw na przyspieszenie rozwoju gospodarcze-
go Polski bedzie miata zwiekszona aktywnos¢ inwestycyjna
w sektorze prywatnym, ale tez przede wszystkim ozywienie
inwestycji publicznych, przy jednoczesnym podtrzymaniu sil-
nego poziomu konsumpcji krajowej.

W sektorze budownictwa przewiduje sie zatem utrzymanie

The year 2017 brought an upward phase of the business
cycle in Poland. According to the preliminary estimates
of the Central Statistical Office (GUS) in 2017 the gross
domestic product (GDP) increased by 4.6% (in fixed prices of
the previous year) in comparison to 2.9% in 2016.

For the first time since 2011, Poland’s GDP growth has been
driven by all major components. The main growth factor was
private consumption, which increased by 4.8%, the most for
almost 10 years. This was supported by several factors: good
situation on the labor market, the implementation of the
“Family 500+"” program and very good consumer sentiment.
As a result, the increase in consumption added 2.8
percentage points to GDP growth. A positive contribution
to the GDP growth was also made by investments outlays
which increased in 2017 by 5.4% y/o/y after the collapse in
2016 (when investments fell by 7.9%) and the increase in
domestic demand by 4.7% y/o/y.

As far as the construction sector is concerned, this
investment growth has been feltin the entire industry. Gross
value added in construction in 2017 increased by 11.5%,
compared to a decrease of 7.2% in 2016. Construction
and assembly production followed the market trend and
increased by 12.1% y/o/y, against a 14.1% decrease in 2016,
with the acceleration of investments in the public sector
having a significant impact on such an increase.

In 2017 the registered unemployment rate in Poland
continued its downward trend and in December 2017 it
reached the level of 6.6% as compared to the level of 8.2%
in 2016. The average annual CPI inflation in December 2017
reached the level of 2.0%.

Economists predict that year 2018 will be equally good. We
can still count on the household consumption, due to lower
registered unemployment rate and higher average wages,
but above all on accelerating investments. According to
Polish National Bank (NBP) forecasts, Poland may reach GDP
growth of 4.0% in 2018 and 3.5% in 2019.

The key to the acceleration of Polish economy development
willbeincreasedinvestment activity in the private sector, but
above all the revival of public investment, while maintaining
a strong level of domestic consumption.

The construction sector is therefore expected to return



stabilnego wzrostu, ktéry osiggnie wyzsza dynamike w la-
tach 2018-2020, dzieki realizacji kontraktéw z nowej per-
spektywy unijnej. Jednakze sektor mierzy sie z wyzwaniami
dotyczacymi sity roboczej w zwigzku ze wzrostem minimal-
nej stawki wynagrodzenia oraz nizszej dostepnosci pracow-
nikéw ze wschodu. Rosnace ceny oraz brak materiatéw na
rynku dodatkowo spowalniaja wzrost w sektorze.
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to a stable, though rather small growth, which will reach
a higher level in the years 2018-2020, thanks to the
execution of contracts from the new EU perspective.
However, the sector is facing challenges in labor force,
due to increase of minimal wage and lower availability of
workforce from East. The increasing prices and the lack of
materials on the market are additionally slowing down the
sector growth.

o
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2. STRUKTURA RYNKOWA | STRATEGICZNA
MARKET AND STRATEGIC FRAMEWORK

W roku 2017 nastapito wyrazne ozywienie rynku budowla-
nego w Polsce w poréwnaniu z rokiem 2016. W duzym stop-
niu wptyw na to miato ,odblokowanie” przetargéw na duze
projekty infrastrukturalne, zaréwno drogowe, jak i kolejo-
we. W roku 2017 gtéwny inwestor, tzn. GDDKIA, sfinalizo-
wat wiekszos¢ przetargdw ogtoszonych jeszcze w roku 2015,
Ogtoszono szereg kolejnych przetargéw z puli Narodowego
Programu Budowy Drdg.

W 2017 roku nasza firma uczestniczyta w 60 przetargach na
catkowita wartos$¢ ponad 10,5 mld PLN. Stanowi to ponad
dwukrotny wzrost wartosci ztozonych ofert w stosunku do
roku ubiegtego. W wyniku tych postepowan firma pozyskata
kontrakty na taczng kwote prawie 2,0 mld PLN. Ponad 1,8
mld stanowia kontrakty drogowe, co plasuje firme Mota-En-
gil Central Europe S.A. na pigtym miejscu w Polsce w tym
sektorze budownictwa.

W roku 2018 nalezy oczekiwa¢ kontynuacji fali przetargéw
infrastrukturalnych w ramach trwajacej perspektywy budze-
towej na lata 2014-2020, ogtaszanych zaréwno przez GDD-
KiA i PLK, jak i zarzady drég wojewddzkich oraz jednostki
samorzadowe.

Duzym wyzwaniem stojacym przed Mota-Engil Central Eu-
rope S.A. i innymi firmami budowlanymi w 2018 roku jest
brak dostepnosci wykwalifikowanych pracownikéw oraz
dynamicznie rosnace ceny materiatéw budowlanych, co spo-
wodowane jest spietrzeniem duzych inwestycji infrastruktu-
ralnych, zaréwno drogowych, jak i kolejowych.

Mota-Engil Central Europe S.A. upatruje w tym jednak szan-
se, z uwagi na przewage konkurencyjng w postaci profesjo-
nalnej kadry oraz wtasnych zasobéw surowcowych.

Rok 2017 uptynat pod znakiem rekordowego poziomu od-
dawanych mieszkan i oczekuje sie, ze w biezacym roku po-
ziom nowych inwestycji na rynku deweloperskim pozostanie
niezmienny. Czynniki takie jak malejaca stopa bezrobocia,
rodzinny program 500+ i utrzymujace sie zainteresowanie
zagranicznych inwestoréw polskim rynkiem nieruchomosci
Z pewnoscia pozytywnie przyczynig sie do rozwoju obszaru
budownictwa kubaturowego.

W 2017 roku Mota-Engil Central Europe S.A. rozpoczeta
budowe ponad 450 nowych mieszkan, a takze ukonczyta
budowe ponad 600 mieszkan zaréwno dla Mota-Engil Real
Estate Management, firmy deweloperskiej nalezacej do gru-
py Mota-Engil, jak i dla klientéw zewnetrznych. W sektorze
budownictwa niemieszkaniowego (budownictwo przemy-
stowe i magazynowe, biura, hotele) spodziewane s3 poréw-
nywalne perspektywy wzrostu.
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In 2017, Poland experienced a significant recovery of
the construction market compared to 2016. A significant
factor of the recovery was the initiation of tenders for big
infrastructural project, either road or railway. In 2017, the
main investor, GDDKIA (General Directorate of Roads and
Motorways), finalized most of the tenders initiated in 2015.
Several further tenders were initiated from the pool of the
National Road Construction Programme.

In 2017, our Company participated in 60 tenders for the
total amount of PLN 10.5 billion. It is twice the value of
the bids compared to the previous year. As a result of the
actions, the Company was awarded the contracts for the
total amount of PLN 2.0 billion. Over PLN 1.8 billion of
them are road contracts, which classifies Mota-Engil Central
Europe S.A. on the fifth position in the construction sector.

In 2018, we forecast the continuation of the wave
of infrastructural tenders in the scope of the budget
perspective for the years 2014-2020 initiated by GDDKIA
and PLK and Voivodeship Road Management Boards, as well
as self-governments units.

In 2018, Mota-Engil Central Europe S.A. and other
construction companies face a big challenge related to
the low number of qualified employees and dynamically
growing prices of building materials, which results from the
large number of big infrastructural investments, either road
or railway.

Mota-Engil Central Europe S.A. sees an opportunity there
due to the competitive advantage in the form of professional
human resources and own raw materials.

In 2017, we experienced a record level of completed
apartments and we expect that the level of investments
will remain unchanged on the development market in 2018.
Factors like the decreasing unemployment level, 500+
family programme and stable interest of foreign investors
in the Polish real estate market will certainly contribute to
the development of volumetric construction sector.

In 2017, Mota-Engil Central Europe S.A. launched the
construction of over 450 new flats and completed 600
flats For MEREM, a development company that is a part
of Mota-Engil Group, as well as for external clients. In the
non-residential sector (industrial and warehouse buildings,
offices and hotels), we expect comparable growth
perspectives.



W poréwnaniu z rokiem 2017, w ktdérym zarejestrowano nie-
wielka poprawe w sektorze zaméwien publicznych, w 2018
roku réwniez spodziewany jest wzrost wielkosci wydatkow
w tym obszarze budownictwa.

Mota-Engil Central Europe S.A. w 2018 roku bedzie nadal
umacnia¢ swoja pozycje na rynku budownictwa kubatu-
rowego, spodziewajac sie podpisania umowy na budowe
ponad 750 nowych mieszkan dla MEREM, jak i dla klientow
zewnetrznych.

Obecnie gtéwnym celem Mota-Engil Central Europe S.A. na
rok 2018 i na najblizsze lata bedzie dalsza dywersyfikacja
poprzez zwiekszenie udziatu budownictwa kubaturowego
w portfelu zamoéwien, a takze rozwdj dziatalnosci na rynku
budownictwa kolejowego przy zachowaniu dotychczasowe-
go udziatu w rynku budownictwa drogowego.

 Istotne zdarzenia po zakonczeniu roku 2017

Istotnym zdarzeniem, ktére nastapito po zakonczeniu roku
2017, majacym wptyw na dziatalnos¢é Spétki, jest podpisanie
umdw na:

* Projekt i budowe drogi ekspresowej S19 Lublin — Rze-
széw, odc. Lublin - koniec obw. Krasdnika: Czes¢ nr 2: odc.
realizacyjny wezet ,Niedrzwica D.” obecnie ,Niedrzwica
Duza” bez wezta — Krasnik (wezet ,Krasnik” obecnie ,Kra-
snik Pétnoc” — bez wezta) poczatek obwodnicy, dtugosci
ok. 20 km, o wartosci brutto 498,0 mln PLN.

* Projekt i budowe drogi ekspresowej S7 Warszawa — Kra-
kéw, odcinek granica wojewddztwa Swietokrzyskiego —
Krakéw: Czed¢ nr 2: odc. realizacyjny wezet Szczepanowi-
ce (zweztem) —wezet Widoma (z weztem), dtugosci ok. 14
km, o wartosci 508,1 mln PLN.
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Compared to 2017 and the slight improvement in the public
procurement sector, in 2018, we expect the growth in
expenditures in the construction area.

In 2018, Mota-Engil Central Europe S.A. will continue to
strengthen its position on the volumetric construction
market and expects to conclude a contract for the
construction of 750 new flats for MEREM and external
clients.

Currently, the objective of Mota-Engil Central Europe S.A.in
2018 and the coming years is further diversification through
the increase in the share of volumetric construction in the
order book and the development of the business on the
railway construction market with the current share in the
road construction market.

« Significant events after the end of 2017
Animportant event that had an influence on the Company’s
activity after the end of 2017 was signing up agreements:

« Design and construction of S19 Lublin — Rzeszéw
express road, section between the end of Krasnik
bypass and Lublin — end of the Krasnik bypass: Part No.
2: the implementation section "Niedrzwica D.” currently
"Niedrzwica Duza” no interchange — Krasnik (interchange
"Krasnik” currently "Krasnik Pétnoc” — no interchange)
beginning of the bypass, length: 20 km, net value: PLN
498.0 million.

« Design and construction of express road S7 Warsaw —
Cracow, section between the board of Swietokrzyskie
Voivodship — Cracow: Part No. 2: implementation
section Szczepanowice (with an interchange) — Widoma
interchange (with an interchange), length: app. 14 km,
total value PLN 508.1 million.
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3. DZIALALNOSC GOSPODARCZA W 2017 ROKU
BUSINESS ACTIVITY IN 2017

3.1. PRODUKCJA/KONTRAKTY

Dzieki bogatemu doswiadczeniu zdobywanemu przez po-
przednie lata zaréwno w budownictwie infrastrukturalnym,
jak i ogdélnym, obejmujacemu budowe autostrad, budowe
i modernizacje drég krajowych, ulic i miejskich tras komu-
nikacyjnych, wykonawstwo biurowcéw, apartamentéw, lot-
nisk, centrow handlowych, projektéw kolejowych, prac elek-
troenergetycznych i parkingéw, Spétka w 2017 roku mogta
realizowac wiele projektéw o réznym stopniu skomplikowa-
nia, zgodnie z wymaganiami najnowszych technologiii norm
jakosciowych.

3.1.1. BUDOWNICTWO INZYNIERYJNE

Ponizej przedstawiono najwazniejsze kontrakty inzynieryjne
realizowane w trakcie roku 2017:

* S11 Ostrow Wielkopolski

Budowa Il etapu obwodnicy Ostrowa Wielkopolskiego roz-
poczeta w pazdzierniku 2014 roku jest kontynuacja | etapu
obwodnicy, ktéry zostat przekazany do uzytkowania pod
koniec 2009 roku. Dzieki wybudowaniu Il etapu obwodnicy,
ruch tranzytowy przeniést sie z miasta na obwodnice. Spo-
wodowato to skrécenie czasu przejazdu droga krajowa nr
11, usprawnito ruch w kierunku Poznan — Ostréw Wielkopol-
ski — Katowice oraz Kalisz — Ostrow Wielkopolski — Wroctaw.
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3.1. PRODUCTION/CONTRACTS

Due to the extensive experience that Mota-Engil
Central Europe S.A. had been gaining in previous years
in infrastructure and in civil construction including:
construction of highways, construction and modernization
of roads, streets and urban routes, construction of office
buildings, apartments, airports, shopping malls, railway,
electromechanical works and parkings, in 2017 the Company
continued to realize many projects with varying degrees of
complexity according to the latest technology and quality
standards.

3.1.1. ENGINEERING CONSTRUCTION

Among the most important civil engineering contracts that
were under realization in 2017 we should highlight the
following:

* S11 Ostrow Wielkopolski

Construction of the 2" stage of Ostréw Wielkopolski ring
road commenced in October 2014 and is a continuation of
the 1t stage of the ring road which was commissioned at the
end of 2009. Thanks to the construction of the 2" stage of
ring road, the transit traffic is going to the transferred from
the city centre to the ring road. This will shorten the travel
time on national road No. 11 and streamline traffic in the
direction of Poznan — Ostréw Wielkopolski — Katowice and
Kalisz — Ostréw Wielkopolski — Wroctaw.



Kontrakt przewiduje budowe m. in. 12,8 km drogi ekspreso-
wej, jednego wezta drogowego, 15 obiektéw inzynierskich
oraz catej sieci drég poprzecznych i dojazdowych. Zakoncze-
nie budowy nastapito w trzecim kwartale 2017 roku.
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The contract foresees construction of: 12.8 km of express
road, one road junction, 15 engineering facilities and the
entire network of cross roads and access roads. Completion
of construction finished in the third quarter of 2017.

¢ S$17 Skrudki - Sielce

Zadanie inwestycyjne p.n.: Zaprojektowanie i budowa dro-
gi ekspresowej S17 Garwolin — Kuréw na odcinku granica
wojewddztwa mazowieckiego i lubelskiego — wezet ,Sielce”
obecnie ,Kuréw Zachdd (bez wezta)” zostato podzielone na
trzy czesci:

» (Czes¢nr1:odcinek granica wojewddztwa mazowieckiego
i lubelskiego — wezet ,Skrudki” (wraz z weztem),

« (Czed¢ nr 2: odcinek wezet ,Skrudki” (bez wezta) — wezet
,Sielce” obecnie ,Kuréw Zachéd” (bez wezta),

« (Czes¢nr 3: odcinek dojazd do przeprawy mostowej na rz.
Wisle w m. Putawy.

Mota-Engil Central Europe S.A. realizuje cze$¢ 2 — budowa
drogi ekspresowej S17 Garwolin — Kuréw na odcinku: wezet
,Skrudki” (bez wezta) — wezet ,Sielce” obecnie ,Kuréw Za-
chéd” (bez wezta) od km 20+164,72 do km 33+324,00 wraz
z obiektami inzynierskimi oraz zabezpieczeniem i rozbudo-
wa urzadzen obcych kolidujacych z ww. droga.

Realizowany odcinek bedzie czescia drogi ekspresowej
S17 Warszawa — Hrebenne (granica z Ukraing) w ciagu tra-

e S17 Skrudki - Sielce

The investment project comprising the Design and
Construction of Expressway S17 Garwolin — Kuréw between
the border of the Mazowieckie and the Lubelskie Voivodeships
and the "Sielce” junction, currently "Kuréw Zachdéd (excluding
junction)” has been split up into three parts:

« Part 1: section between the Mazowieckie/Lubelskie
Voivodeship border and the "Skrudki” junction (including
junction),

+ Part 2: section between the "Skrudki” junction (excluding
junction) and the "Sielce” junction, currently "Kuréw
Zachod (excluding junction)”,

 Part 3: section of approach to bridge over the Wista river
in the municipality of Putawy.

Mota-Engil Central Europe S.A. is responsible for the
completion of part 2 - Construction of Expressway S17
Garwolin — Kuréw at the section: between the "Skrudki”
junction (excluding junction) and the "Sielce” junction,
currently "Kuréw Zachéd” (excluding junction) from km
20+164.72 to km 33+324.00, including the construction of
related civilstructuresandthe protectionand reconstruction
of foreign structures which collide with contractual works.

The rebuilt section will constitute a part of the S17
Warszawa — Hrebenne (border with Ukraine) road, lying in

13
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sy europejskiej E372. Potaczy on aglomeracje warszawska
z Lubelszczyzng i poprowadzi ruch dalej w kierunku Lwowa.
Pomiedzy Kurowem a Piaskami droga bedzie przebiegata na
wspoélnym odcinku z S12, tworzac gtéwna oS transportowa
w wojewddztwie lubelskim.

Budowana droga S17 bedzie miata nawierzchnie betonowa.
Na obiektach inzynierskich oraz na drogach zbiorczych be-
dzie nawierzchnia z betonu asfaltowego. Przedmiotowy od-
cinek drogi o dtugosci 13,17 km zostanie wykonany w czasie
34 miesiecy, nie wliczajac okreséw zimowych od 15.12 do
15.03 (na wykonanie dokumentacji projektowej przewidzia-
no 16 miesiecy). Przewidywany termin zakonczenia inwesty-
¢ji—maj 2019 roku.

e S$19 Janow Lubelski

Zadanie inwestycyjne p.n.: Projekt i budowa drogi ekspreso-
wej S19 Lublin - Rzeszéw, odc. koniec obw. Krasnika —wezet
,Sokotéw Mtp. Pétnoc” zostato podzielone na trzy czesci:

e Cze$¢ nr 1: odc. realizacyjny Krasnik (wezet ,Stodkéw”
obecnie ,Krasnik Potudnie” — bez wezta) — Jandw Lubelski
(wezet,Kopce” obecnie ,Janéw Lub. Pétnoc” — bez wezta)
poczatek obwodnicy, dtugosci ok. 18 km,

» Czes¢ nr 2: odc. realizacyjny obwodnica m. Janéw Lubel-
ski (wezet ,Kopce” obecnie ,Jandéw Lub. Pétnoc” — wezet
,Jonaki” obecnie ,Janéw Lub. Potudnie” z weztami), dtu-
gosciok. 7 km,

« (Cze$¢ nr 3: odc. realizacyjny Janéw Lubelski (wezet ,Jo-
naki” obecnie ,Jandw Lub. Potudnie” — bez wezta) - wezet
,tazek Ordynacki” obecnie ,Lasy Janowskie” (z weztem),
dtugosci ok. 8 km.

Mota-Engil Central Europe S.A. realizuje cze$¢ 2 — odc.
realizacyjny obwodnica m. Jandéw Lubelski (wezet ,Kop-
ce” obecnie ,Jandéw Lub. Pétnoc” — wezet ,Jonaki” obec-
nie ,Janéw Lub. Potudnie” z weztami), dtugosci ok. 7 km.

Realizacja drogi ekspresowej jest inwestycjg o znaczeniu eu-
ropejskim. Zostata ona zaliczona do bardzo waznych zadan
rzadowych. W ramach inwestycji przewidziana jest budowa
dwoch weztéw drogowych, pieciu obiektéw inzynieryjnych
oraz dwdéch miejsc obstugi podréznych. Umowa zostata pod-
pisana w dniu 30 pazdziernika 2017, a termin zakonczenia
budowy przypada na koniec kwietnia 2021 roku. Wartos¢
kontraktu wynosi ponad 148 mln PLN.

* S17 Obwodnica Tomaszowa Lubelskiego

Budowa jednojezdniowej drogi ekspresowej S17 dtugosci
ok. 10 km na odcinku obwodnicy Tomaszowa Lubelskiego
wraz z weztami: ,Tomaszéw Lub. Pétnoc” i ,Tomaszéw Lub.
Potudnie” (w rozwigzaniu docelowym dla dwdch jezdni),
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the path of the E372 European Route. It will connect the
Warsaw agglomeration with the Lubelskie Voivodeship and
will provide further transport in the Lviv direction. Between
Kuréw and Piaski, the route will share the same road with
the S12 route, forming the main axis of transport in the
Lubelskie Voivodeship.

The rebuilt S17 road will be provided with a concrete
surface. Civil structures and local distributor roads will be
provided with an asphalt concrete surface. The rebuilt road
section of the length of 13.17 km will be completed within
34 months, excluding Winter periods between 15/12 and
15/03 (design documentation is expected to be completed
within 16 months). The date of completion is planned for
May 2019.

* S19 Janow Lubelski

Investment projects named: Design and construction of S19
Lublin — Rzeszéw express road, section between the end of
Krasnik bypass and “Sokotéw Mtp. Pétnoc” interchange has
been divided into three parts:

« PartNo. 1:implementation section - Krasnik (interchange
“Stodkow” currently “Krasnik Potudnie” — no interchange)
— Jandw Lubelski (interchange “Kopce” currently “Janéw
Lub. Pétnoc” — no interchange) beginning of the bypass,
length: 18 km.

e Part No. 2: implementation section Jandéw Lubelski
bypass (interchange “Kopce” currently “Janéw Lub.
Potnoc” — interchange “Jonaki” currently “Janéw Lub.
Potudnie” with interchanges), length: app. 7 km.

« PartNo. 3:implementation section Jandéw Lubelski bypass
(interchange “Jonaki” currently “Janéw Lub. Potudnie”
- no interchange) - interchange “tazek Ordynacki”
currently “Lasy Janowskie” (with an interchange), length:
app. 8 km.

Mota-Engil Central Europe S.A. is implementing part 2 -
implementation section Janow Lubelski bypass (interchange
“Kopce” currently “Janéw Lub. Pétnoc” - interchange
“Jonaki” currently “Janéw Lub. Potudnie” with interchanges),
length: app. 7 km.

The implementation of the express road is of European—
wide importance. It has been classified among important
governmental tasks. The investment includes the
construction of two road interchanges, five engineering
structures and two rest areas. The agreement was signed
up on 30/10/2017 and the construction end is planned for
the end of April 2021. The contract value is over PLN 148
million.

* S17 Tomaszow Lubelski bypass

The construction of one-carriageway S17 express road (app.
10 km) in the section of Tomaszéw Lubelski bypass along
with interchanges: “Tomaszéw Lub. Pétnoc” and “Tomaszéw
Lub. Potudnie” (the final solution includes two carriageways)



ktéra stanowi fragment drogi ekspresowej S17 relacji War-
szawa — Hrebenne (granica z Ukraing), ma za zadanie pota-
czy¢ aglomeracje warszawska z Lubelszczyzng i poprowadzic¢
ruch dalej, w kierunku Lwowa.

W ramach inwestycji przewidziana jest budowa 11 wiaduk-
téw oraz jednego mostu nad rzeka. Umowa zostata podpisa-
na w dniu 17 listopada 2017, a termin zakonczenia budowy
przypada na drugg potowe kwietnia 2021 roku. Wartos¢ kon-
traktu wynosi ponad 193 mln PLN.

e S$19 Niedrzwica - Krasnik

Zadanie inwestycyjne p.n.: Projekt i budowa drogi ekspreso-
wej S19 Lublin —Rzeszdw, odc. Lublin —koniec obw. Krasnika
zostato podzielone na trzy czesci:

« (Cze$¢ nr 1: odc. realizacyjny Lublin (wezet ,Konopnica”
obecnie ,Lublin Weglin” — bez wezta) - wezet ,Niedrzwica
D." obecnie ,Niedrzwica Duza” z weztem, dtugosci ok. 12
km,

e Czes¢ nr 2: odc. realizacyjny wezet ,Niedrzwica D.” obec-
nie ,Niedrzwica Duza" (bez wezta) — Krasnik (wezet ,Kra-
$nik” obecnie ,Krasnik Pétnoc” — bez wezta) poczatek ob-
wodnicy, dtugosci ok. 20 km,

» Czes¢ nr 3: odc. realizacyjny obwodnica m. Kraénik (we-
zet ,Krasnik” obecnie ,Krasnik Pétnoc” — wezet ,Stodkéw”
obecnie ,Krasnik Potudnie” z weztem), dtugosci ok. 10 km.

Mota-Engil Central Europe S.A. realizuje cze$¢ 2 — odc. re-
alizacyjny wezet ,Niedrzwica D.” obecnie ,Niedrzwica Duza”
(bez wezta) — Krasnik (wezet ,Krasnik” obecnie ,Krasnik Pot-
noc” — bez wezta) poczatek obwodnicy, dtugosci ok. 20 km.
W ramach inwestycji przewidziana jest budowa jednego we-
zta drogowego, czterech miejsc obstugi podréznych oraz 17
obiektéw inzynieryjnych. Umowa zostata podpisana w dniu
28 lutego 2018, a termin zakonczenia budowy przypada na
koniec marca 2021 roku. Wartos¢ kontraktu wynosi ponad
498 mln PLN.

» S5 Radomicko - Kaczkowo

Budowa drogi ekspresowej S5 na odc. Radomicko — Kaczko-
wo, etap | odc. Radomicko (bez wezta) — Leszno Ptd., ktéra
stanowi element europejskiego szlaku komunikacyjnego
E261, w zakresie korzysci bezposrednich ma dwojaki cel: dla
spotecznosci lokalnej — wyprowadzenie ruchu tranzytowego
z drég prowadzacych przez centrum miasta, i dla wszystkich
uzytkownikéw drég w Polsce — poprawe warunkéw podrézy
(zwiekszenie przepustowosci, ptynnosci i bezpieczenstwa) na
kierunku Wroctaw — Poznan. Kontrakt przewiduje: budowe
odcinka drogi ekspresowej o dtugosci 19,14 km o przekroju
2x2 (dwie jezdnie po dwa pasy ruchu) z poszerzonym pasem
dzielacym, ktéry uwzglednia mozliwosé dobudowy trzeciego
pasa dla kazdej jezdni, czyli docelowo uzyskanie przekroju
2x3; dwoch weztéw drogowych, 16 obiektéw inzynierskich
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which is a part of S17 express road between Warsaw and
Hrebenne (the border with Ukraine). Its objective is to
connect the Warsaw agglomeration with the Lublin region
and direct the traffic further to Lviv.

The investment includes the construction of 11 overpasses
and one bridge over the Vistula River. The Agreement
was signed up on 17/11/2017 and the construction end is
planned for mid-April 2021. The value of the signed contract
is over PLN 193 million.

* S19 Niedrzwica — Krasnik

Investment projects named: Design and construction of S19
Lublin — Rzeszéw express road, section between the end of
Krasnik bypass and Lublin — end of Kraénik bypass has been
divided into three parts:

« Part No. 1: implementation section Lublin (interchange
“Konopnica” currently “Lublin Weglin” —no interchange) -
interchange “Niedrzwica D.” currently “Niedrzwica Duza”
with an interchange, length: app. 12 km.

e Part No. 2: implementation section interchange
“Niedrzwica D.” currently “Niedrzwica Duza” (no
interchange) — Krasnik (interchange “Krasnik” currently
“Krasnik Potnoc” — no interchange) beginning of the
bypass, length: app. 20 km.

e Part No. 3: implementation section Krasnik bypass
(interchange “Krasnik” currently “Krasnik Pétnoc” -
interchange “Stodkéw” currently “Krasnik Potudnie” with
an interchange), length: app. 10 km.

Mota-Engil Central Europe S.A. is implementing Part 2
— implementation section interchange “Niedrzwica D."
currently “Niedrzwica Duza” (no interchange) — Krasnik
(interchange “Krasnik” currently “Krasnik Pétnoc” - no
interchange) beginning of the bypass, length: app. 20
km. The investment includes the construction of one
interchange, four rest areas and 17 engineering structures.
The agreement was signed up on 28/02/2018 and the
construction end is planned for the end of March 2021. The
contract value is PLN 498 million.

e S5 Radomicko - Kaczkowo

The construction of expressway S5 at section Radomicko —
Kaczkowo, stage 1: section between Radomicko (excluding
junction) — Leszno Ptd., which represents a section of the
European Route E261, has, in terms of direct benefits,
two main purposes: for the local society — the transfer of
transit traffic from the city centre, and for all users of roads
in Poland - better comfort of travelling (improvement
in capacity, smoothness and safety) along the Wroctaw —
Poznan route. The contract comprises: the construction
of a section of an express road of the length of 19.14 km,
with a 2x2 cross-section (two carriageways with two traffic
lanes each), with an extra-wide median strip allowing
future addition of a third traffic lane for each carriageway,
to achieve a final 2x3 cross-section, two road junctions,
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oraz catej sieci drog poprzecznych i dojazdowych. Umowa zo-
stata podpisana w dniu 16 maja 2016 roku, a termin zakoncze-
nia budowy przypada na potowe wrzeénia 2018 roku.

¢ S5 Koscian - Radomicko

Realizacja drogi ekspresowej S5 na odcinku Koscian — Rado-
micko rozpoczeta sie w kwietniu 2016 roku. Projektowana
droga bedzie droga klasy S o dwéch jezdniach, kazda z dwo-
ma pasami ruchu w obu kierunkach, a w pasie rozdziatu be-
dzie rezerwa terenowa na trzeci pas. Efektem rozbudowy
drogi S5 bedzie przede wszystkim poprawa bezpieczenstwa
oraz przepustowosci i predkosci ruchu na kierunku Poznan
- Wroctaw, gdyz przedmiotowy odcinek jest jednym z eta-
péw budowy drogi ekspresowej S5 taczacej Poznan (A2 -
wezet ,,Gtuchowo”) z Wroctawiem (A8 —wezet ,Widawa”). Na
przedmiotowym odcinku S5 powstang cztery bezkolizyjne
wezty drogowe, ktére zapewnia dostepnosé drogi dla ruchu
lokalnego, przy zachowaniu petnego bezpieczenstwa pojaz-
ddéw poruszajacych sie na relacji pétnoc—potudnie. Ponadto,
przewidziano przebudowe istniejacych drég publicznych
w rejonie projektowanych weztéw, w celu utworzenia spéj-
nego lokalnego uktadu komunikacyjnego. Odcinek drogi od
wezta Koscian do wezta Radomicko bedzie miat 15,715 km
dtugosci, a jego wartos$¢ wynosi ponad 246 mln PLN (netto).
Planowane zakornczenie robét to czerwiec 2019 roku.

* S3 Lubin

Budowany odcinek drogi ekspresowej bedzie miat 11,3 km
dtugoscii bedzie stanowit obwodnice Lubina. Kontrakt obej-
muje réwniez budowe dwdéch weztéw drogowych, trzech
wiaduktoéw oraz trzech przejsé dla zwierzat.

Droga ekspresowa S3 stanowi element postulowanego ko-
rytarza paneuropejskiego — Srodkowoeuropejskiego Kory-
tarza Transportowego. Inwestycja ta ma za zadanie utatwic¢
miedzynarodowy transport drogowy, poprawi¢ warunki jaz-
dy i bezpieczenstwa ruchu oraz zmniejszy¢ oddziatywanie
transportu na Srodowisko. Wartoé¢ podpisanego kontraktu
wynosi ponad 261 m(n PLN.

e S3 Jawor - Bolkow

Odcinek drogi S3 pomiedzy weztem Jawor i Bolkéw bedzie
miat 16 km dtugosci. W ramach kontraktu zbudowane zo-
stanie 16 km dwupasmowej drogi ekspresowej, dwa wezty
drogowe oraz cztery mosty. Warto$¢ kontraktu wynosi oko-
to 345 mln PLN.

Droga ekspresowa S3 bedzie mie¢ kontynuacje na terenie
Republiki Czeskiej. Droga S3 po stronie polskiej zostanie po-
taczona z droga ekspresowa R11 po stronie czeskiej, stano-
wiac tym samym wazny korytarz transportowy.

e Obwodnica Nysy

W sierpniu 2014 roku w siedzibie Opolskiego Oddziatu Ge-
neralnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad Mota-Engil
Central Europe S.A. podpisata umowe na budowe obwod-
nicy Nysy w ciggu drég krajowych nr 46 i 41. Zadanie zosta-
to zrealizowane w systemie Projektuj i Buduj. Wykonawca
zakonczyt prace w drugiej potowie 2017 roku. W ramach
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16 civil structures and the entire cross—wise and approach
road network. The contract was signed on 16/05/2016, and
completion is planned for mid-September 2018.

» S5 Koscian — Radomicka

Therealization of S5 express roadin the Koscian—Radomicko
section was launched in April 2016. The designed road will
be S class road with two carriageways in two directions
(each divided into two lanes). In the median strip, there
will be a field reserve. The effect of the extension of
S5 road will be, first and foremost, the improvement of
safety, capacity and speed of traffic to Poznan — Wroctaw
as the section in question is one of the stages of the S5
road construction between Poznad (A2 — "Gtuchowo”
interchange) with Wroctaw (A8 — “Widawa" interchange). In
the S5 section in question, there will be 4 collision-free road
interchanges that will ensure the availability of the road
for the local traffic, keeping safety of vehicles that move
the north-south relation. Furthermore, there are plans for
the conversion of the existing public roads in the area of
the designed interchanges in order to create a coherent
local communication system. The section of the road from
Kosdcian interchange to Radomicko interchange will be
15.715-kilometer-long and its net value will be over PLN 246
million. The completion is planned for 2019.

e S3 Lubin

The express road section will be 11.3 km long and it will
be the bypass of Lubin. The contract also includes the
construction of two road interchanges, three overpasses
and three animal crossings.

S3 express road is an element of the postulated Pan-
European Corridor — the Central Europe Transport Corridor.
The investment is to facilitate the international road
transport, improve driving conditions and traffic safety and
decrease the impact of transport on the environment. The
value of the signed contract is over PLN 261 million.

e S3 Jawor - Bolkow

The section of S3 between Jawor interchange and
Bolkéw road will be 16 km long. The contract includes the
construction of 16 km of a dual carriageway express road,
two road interchanges and four bridges. The value of the
signed contract is over PLN 345 million.

The S3 express road will be the continuation to Czech
Republic. On the Polish part, the S3 road will be connected
with the R11 express road on the Czech part and it will
constitute an important transport corridor.

* Nysa bypass

In the August 2014, in the seat of the General Directorate
of Roads and Motorways, Department in Opole, Mota-Engil
Central Europe S.A.signed up a contract for the construction
of the Nysa bypass in the course of the domestic road no.
46 and 41. The bypass was to be completed in 32 months
from signing up the contract. The task was implemented



zadania zostaty wykonane w szczegdélnosci: budowa 16,5
km nowego odcinka w ciggu drég krajowych, budowa 14
obiektéw mostowych, w tym 383-metrowego mostu nad
rzeka Nysa Ktodzka ze 100-metrowym przestem nurto-
wym oraz dwa obiekty nad istniejacymi liniami kolejowymi
z Nysy w strone Brzegu i w strone Opola; piec¢ skrzyzowan
drogowych, w tym cztery ronda érednie oraz wezet drogo-
wy typu WB na skrzyzowaniu projektowanej i istniejacej
drogi krajowej nr 46 w obrebie tzw. Gérki Hanuszowskiej;
drogi dojazdowe do nieruchomosci rolnych, réwnolegte do
ciagu obwodnicy oraz 10 zbiornikéw retencyjnych i reten-
cyjno-infiltracyjnych.

e Kanat Odra Widawa

Kontrakt Kanat Odra Widawa jest elementem projektu
.Modernizacja Wroctawskiego Wezta Wodnego”, ktérego
gtéwnym celem jest zwiekszenie przepustowosci Wroctaw-
skiego Wezta Wodnego i zabezpieczenie regionu przed po-
wodziami. W zakres kontraktu wchodzi wykonanie blisko 30
km budowli watowych, przebudowa wskazanych odcinkéw
watdw, roboty ubezpieczeniowe, rozbiérka i budowa trzech
mostéw, roboty nawierzchniowe i drogowe, przebudowa in-
frastruktury oraz wykonanie oznakowan pionowych.

e S7 Tarczyn - Gréjec

Podpisanie umowy na odcinek ,C" od wezta ,Tarczyn Pétnoc”
(bez wezta) do poczatku obwodnicy Gréjca w ciggu istnieja-
cej drogi ekspresowej S7 nastapito 17 sierpnia 2017 roku.
Odcinek stanowi wazny element drogi ekspresowej S7 jako
cze$¢ potudniowego wylotu Warszawy w strone Krakowa.
Kontrakt realizowany w systemie ,Projektuj i Buduj” prze-
widuje wybudowanie dwdch jezdni drogi ekspresowej S7
o nawierzchni betonowej dtugosci 7,89 km, wraz z niezbed-
ng infrastruktury, 11 obiektami inzynierskimi oraz jednym
weztem drogowym. W 2017 roku rozpoczety sie prace pro-
jektowe wraz z niezbednymi uzgodnieniami. Uzyskanie de-
cyzji o zezwoleniu na realizacje inwestycji drogowej, bedacej
rozpoczeciem wtasciwych robét budowlanych planowane
jest w czwartym kwartale 2018 roku, a zakonczenie budowy
planowane jest na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku.
Zamawiajacym jest warszawski oddziat GDDKIA.

e S61tomza

Podpisanie umowy na odcinek od wezta ,tomza Potudnie
(z weztem) do wezta ,tomza Zachéd” (bez wezta) wraz z bu-
dowa drogi krajowej nr 63 nastapito 21 grudnia 2017 roku.
Planowana droga ekspresowa S61 stanowi¢ bedzie czed¢
szlaku z Ostrowi Mazowieckiej do Budziska (granica z Litwa).
Na granicy potaczy sie z litewskg A5 prowadzaca w kierunku
Kowna i Rygi. Droga S61 bedzie stanowi¢ jedng z polskich
czesci trasy E67, Via Baltica i Via Carpatia. Kontrakt realizowa-
ny w systemie ,Projektuj i Buduj” przewiduje wybudowanie
dwdch jezdni drogi ekspresowej S7 o nawierzchni betonowej
dtugosci 7,2 km, budowe drogi krajowej nr 63 o przekroju 1x2
o dtugosci 8,9 km, wraz z niezbedna infrastruktura, 15 obiek-
tamiinzynierskimi oraz jednym weztem drogowym. Uzyskanie
decyzji o0 zezwoleniu na realizacje inwestycji drogowej, beda-
cej rozpoczeciem wtasciwych robét budowlanych, planowa-
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in the Design and Build system. The contractor finished
the works in 2017 and the task includes in particular: the
construction of 16.5 km of a new section in the course of the
domestic roads, the construction of 14 bridge structures,
including a 383 meter long bridge over Nysa Ktodzka River
with a 100-meter main span, as well as two structures over
the existing railroads from Nysa to Brzeg and Opole; five
crossroads, including four medium roundabouts and a WB
road interchange on the intersection of the planned and
existing national road no. 46 in the area of so-called Gérka
Hanuszewska; access roads to the agricultural properties,
parallel to the bypass and 10 retention reservoirs and
retention-infiltration reservoirs.

¢ Odra Widawa Canal

The Odra Widawa Canal contractis an element of the project
called “Modernization of the Wroctaw Water System” and
its main objective is the increase in the capacity of the
Wroctaw Water System and the protection of the region
against floods The scope of the contract covers almost 30
km of bank structures, conversion of the indicated bank
sections, protective works, demolition and construction of
three bridges, surface and road works, conversion of the
infrastructure, construction of vertical signs.

» S7 Tarczyn - Gréjec

Signing of the contract for the section ,C"—Ffrom the junction
JTarczyn North” (without the junction) to the beginning
of the existing Gréjec bypass as a part of expressway No
7 took place on August 17% 2017. Section is an important
element of the S-7 expressway as part of the southern
Warsaw exit towards Cracow. The contract implemented in
the “Design and Build” rules provides development of the
construction of two carriageways of the S7 expressway with
a 7.89 km long concrete surface, along with the necessary
infrastructure, 11 bridges, and one road junction. Design
works with the necessary consultations has begun in 2017.
Obtaining construction permits, being the starting point
of the actual construction works is planned in the fourth
quarter of 2018, and the completion of construction is
planned at the end of the first quarter of 2021. The Warsaw
branch of GDDKIA is the Client.

e S61tomza

Signing the contract of the section from the “tomza South”
junction (with the junction) to the “tomza West” junction
(without the junction), together with the construction of
the national road No. 63 took place on December 21 2017.
The planned S61 expressway will be a part of the route from
Ostrow Mazowiecka to Budziska (border with Lithuania). On
the border it will connect with the Lithuanian A5 leading
towards Kaunas and Riga. The S61 road will be one of the
Polish parts of the E67, Via Baltica and Via Carpatia routes.
The contract implemented in the “Design and Build” rules
provides for the construction of two carriageways of
the S7 express road with a 7.2 km long concrete surface,
construction of national road No. 63 with a section of 1x2,
8.9 km in length, along with the necessary infrastructure, 15
bridges, one road junction. Obtaining construction permits,
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ne jest na koniec pierwszego kwartatu 2019 roku, a zakon-
czenie budowy planowane jest na koniec trzeciego kwartatu
2020 roku. Zamawiajagcym jest biatostocki oddziat GDDKIA.

3.1.2. BUDOWNICTWO KUBATUROWE

W 2017 roku Spoétka Mota-Engil Central Europe S.A. kontynu-
owata realizacje szeregu ustug w ramach projektéw budowla-
nych w Polsce. Istotne projekty obejmuja:

« Kilinskiego (Ilumino II)

Kilinskiego (Ilumino) to wyjatkowy projekt realizowany w cen-
trum todzi, ktéry podkresla pozytywne zmiany zachodzace
w otoczeniu i otwiera drzwi do rewitalizacji tej czesci miasta.
Otoczony jest terenami zielonymi, placoéwkami kulturalnymi
i obiektami sportowymi, wieloma punktami komercyjnymi
i ustugowymi, osSrodkami biznesowymi i edukacyjnymi. Projekt
obejmuje realizacje dwdch duzych budynkdw. Pierwszy zostat
juz zrealizowany, natomiast drugi sktada sie z kompleksu czte-
rech potaczonych ze sobg budynkéw: D, E, F i G. Wszystkie po-
taczone sg ze wspdlnym trzypoziomowym garazem (-1, 0, +1).

Mieszkancy beda mogli cieszy¢ sie wyjatkowym widokiem
na miasto. W budynku miesci¢ sie beda 274 mieszkania o po-

wierzchni od 32 do 122 metréw kwadratowych. Nalezy zwré-

18

being the starting point of the actual construction works
is planned at the end of the first quarter of 2019, and the
completionof constructionis planned for the end of the third
quarter of 2020. The Biatystok branch of GDDKiA is the client

3.1.2. CIVIL CONSTRUCTION

In 2017 Mota-Engil Central Europe S.A. has continued to
realize a wide range of services in civil construction projects
in Poland. Significant projects are presented below:

» Kilinskiego (Ilumino I1)

Kilinskiego (Ilumino) is a unique project executed in the
city center of +£6dz, which enhances positive change in the
neighbourhood and open the door to revitalization of this
part of the city. It is surrounded by green areas, culture and
sports facilities, numerous commercial and service points,
business centers and schools. The project includes the
construction of two major buildings. The first one is already
executed, the second one consists of a complex of four
interconnected buildings: D, E, F and G. All the buildings are
connected by common three levels garage (-1, 0, +1).

The residents will be able to enjoy a unique view of the city.
The building will house 274 flats, between 32 and 122 m?
each. The leisure zones are worthy of noticing — designed



ci¢ uwage na strefe wypoczynkowa — opracowang z mysla
o komforcie mieszkancéw. Wydzielone zielone patio oraz
wspoélny taras na dachu budynku zostaty zaprojektowane
do wspdlnego uzytkowania przez wszystkich mieszkancow.
Ponadto wiele mieszkan wyposazonych jest we wtasne bal-
kony, tarasy i loggie pozwalajace na zachty$niecie sie nie-
zwykta atmosfera todzi. Dzieki przeszklonym balustradom
mieszkahcy moga cieszy¢ sie widokiem na panorame miasta.
Inwestycja z pewnoscia przyniesie wiele korzysci samej ulicy
Kilinskiego — zaréwno estetycznych, jak i praktycznych, dzie-
ki zagospodarowaniu tej czesci miasta.

Na dziatce znajduje sie secesyjny dom cechowy z poczatku
XX wieku. Obecnie jest on pod opieka konserwatora i zosta-
nie wtaczony do inwestycji. Caty projekt zostanie zakonczony
w pierwszym kwartale 2019 roku.

e 29 Listopada (Vermelo)

Projekt Vermelo to wyjatkowy kompleks mieszkalny znajdu-
jacy sie w poétnocnej czesci Krakowa, przy al. 29 Listopada,
i jest realizowany w dwéch etapach.

Drugi etap (Budynek A) obejmuje budowe budynku ze 154
apartamentamii42 miejscamiw parkingu podziemnym, kté-
re rozmieszczono na 10 poziomach.

Zakonczenie inwestycji nastapi zgodnie z planami w 2018
roku.

» Bukowinska (Avore)

Projekt Avore to wielorodzinny budynek mieszkalny z wy-
dzielong przestrzeniag komercyjng i parkingiem podziem-
nym, znajdujacy sie w Warszawie przy ul. Bukowinskiej 24.

Budynek posiada 2-poziomowy garaz podziemny, oraz sie-
dem pieter nad ziemia, mieszczacych 78 mieszkan. Czesc
ustugowa zajmuje fragment poziomu 9, a reszta obszaru
przeznaczona jest na cele mieszkalne.

Inwestycja obejmuje ponadto budowe infrastruktury tech-
nicznej, nawierzchnie wewnetrzne i uksztattowanie krajo-
brazu.

Drugi etap obejmuje 27 mieszkan na szesciu poziomach
i jedna kondygnacje podziemna z 31 miejscami do parkowa-
nia. Planowana data ukonczenia to pierwszy kwartat 2019.

e Wodna (Nowa Dzielnica)
Nowa Dzielnica to wielorodzinny budynek zlokalizowany
przy ul. Wodnej 3 w todzi, podzielony na dwa etapy.

Pierwszy etap styka sie z istniejacymi budynkami pod adre-
sem ul. Wodna 11 i ul. Wodna 25 i stanowi kompleks dwdch
budynkéw z kondygnacjg podziemng (garazem) i szeScioma
poziomami naziemnymi.

Ustugi znajduja sie jedynie na parterze, a pozostata czes¢
budynku ma charakter mieszkalny i obejmuje 78 mieszkan,
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with the residents’ comfort in mind, for those who seek
rest after a whole day at work. A secluded, green patio
and shared rooftop terrace in one of the buildings are
designated for common use by all residents. Additionally,
the majority of the flats have their own balconies, terraces
or loggias, allowing to gulp the extraordinary atmosphere
of £6dz. Owing to the use of glazed balcony balustrades,
the residents can enjoy the panorama of the city. The
construction of the investment will surely bring many
benefits to Kilinskiego street — both aesthetic and practical,
through arranging the area in this part of the city.

On the plot, there is an Art Nouveau guildhall dating back to
the beginning of the 20 century. Currently, it is curated by
an art restorer and will be integrated into the environment
of the investment. Whole project shall be concluded at the
first quarter of 2019.

* 29 Listopada (Vermelo)

Vermelo project is a unique housing complex located in the
northern part of Cracow, 29 Listopada Alley and includes
the construction of two stages.

Second stage (Building A) a building with 154 apartments
and 42 underground parking places, distributed in 10 levels.

Planned date of investment completion is 2018.

» Bukowinska (Avore)

The Avore project is a multifamily residential building with
commercial area and underground garage, located in 24
Bukowinska street, Warsaw.

Building has an underground two level garage, seven above
ground, and 78 apartments. Service area occupies part of
level 0, the rest of the area is used for residential purposes.

Inaddition, thisinvestmentincludes technicalinfrastructure,
internal pavement and landscaping. Planned date of
investment completion is the end of 2018.

Second stage has 27 apartments, distributed in six levels,
with one underground, for 31 parking places. Planned date
of completion is the first quarter of 2019.

* Wodna (Nowa Dzielnica)
Nowa Dzielnica is a multifamily residential-service building
located in 23 Wodna Street in £6dz, divided in 2 stages.

First stage is touching additional two existing buildings—Wodna

11 and Wodna 25, and is a complex of two buildings that have
an underground level (garage), and six levels above ground.

Service areas are only part of level 0, the rest of
the areas are used for residential purposes, with
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ktorych ukonczenie planowane jest na rok 2019.

Drugi etap obejmuje jeden budynek z jedna kondygnacja
podziemna (109 miejsc parkingowych) i szeScioma kondy-
gnacjami naziemnymi. W sumie sktada sie z 159 mieszkan,
z ktérych 133 to standardowe mieszkania, a 26 to mieszka-
nia PAK — kazde zawiera trzy jednostki.

Zakonczenie inwestycji zaplanowane jest na rok 2019.

» Senatorska (Recanto)
Obiekt znajduje sie w centrum todzi, na ulicy Senatorskiej
50-54 i obejmuje dwa etapy.

Pierwszy etap to 175 mieszkan w kompleksie trzech pota-
czonych budynkéw: A, B i C — budynki potaczone sa ze soba
dwoma jednokondygnacyjnymi garazami z 175 miejscami do
parkowania.

Drugi etap obejmuje strefy mieszkalne i komercyjne w bu-
dynkach A'i D, 84 mieszkania i 59 podziemnych miejsc par-
kingowych, jak réwniez 32 zewnetrzne miejsca parkingowe.

Ukonczenie dwéch etapéw zaplanowano na 2019 rok.

e Rydla (Rydla 32)
Inwestycja znajduje sie w zachodniej czesci Krakowa, na ulicy
Rydla.

Obiekt obejmuje dwa budynki mieszkalne z garazem pod-
ziemnym i 91 mieszkaniami, 107 miejscami parkingowymi
oraz czterema jednostkami komercyjnymi.

Planowana data ukonczenia to potowa 2019 roku.

» Jana Kazimerza (YANA)

Inwestycja YANA znajduje sie na ul. Jana Kazimierza 35/37,
na warszawskiej Woli, jednym z najszybciej rozwijajacych sie
obszaréw deweloperskich. Otoczona zielenig stanowi ideal-
ne miejsce dla oséb cenigcych aktywnos¢ fizyczng na Swie-
zym powietrzu. W najblizszym otoczeniu znajduje sie Park
Szymanskiego, Park Sowinskiego i Powstancéw Warszawy.

Inwestycja YANA to obszerny i funkcjonalny budynek miesz-
kalny z 238 mieszkaniami o réznych rozmiarach, od wygod-
nych kawalerek po mieszkania pieciopokojowe. Kazde z nich
wyposazone jest w balkon, loggie lub ogréd i jest idealnym
miejscem do odpoczynku po pracy. Wybrane mieszkania na
ostatnim pietrze maja tarasy.

Inwestycja YANA sktada sie z dwéch budynkéw o réznej licz-
bie pieter, dwéch kondygnacji podziemnych i 12 kondygnacji

naziemnych.

Planowana data ukonczenia to pierwszy kwartat 2020 roku.
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a total of 78 apartments, with the completion in 2019.

The second stage consists in one building with one level
underground with 109 parking places, and six levels above
ground. With a total of 159 apartments, however 133 are
conventional apartments and 26 are PAK apartments — each
one with three units inside.

Planned date of investment completion is the end of 2019.

¢ Senatorska (Recanto)
This object is located in the center of £6dZ in Senatorska
Street 50-54, it consists of two stages.

The First stage consists of 175 apartments, in a complex
three interconnected buildings: A, B and C, and all the three
buildings are connected by two — level garages with 175
parking places.

The second stage of this residential with commercial zones,
has incorporated two buildings A and D, with 84 apartments
and 59 underground parking places and 32 external parking
places.

The completion of the two stages is planned for 2019.

* Rydla (Rydla 32)
This investment is located in the western part of Cracow, on
Rydla street.

The object includes two residential buildings with an
underground garage with a total of 91 apartments, 107
underground parking places and four commercial units.

The planned date for completion is the middle of 2019.

» Jana Kazimerza (YANA)

The YANA investment is located in the Wola district of
Warsaw, one of the most dynamically developing districts.
Established at Jana Kazimierza 35/37 street. Surrounded by
greenery, it is an ideal place for people who value physical
activity outdoors. In the immediate area there are extensive
green areas, among them recently restored Szymanski Park,
Park Sowinskiego and Powstafcéw Warszawy.

YANA is a spacious and functionally designed housing estate
with a wide range of 238 apartments of various sizes, from
comfortable studios to five-room apartments. Each of them
has been equipped with a balcony, loggia or garden, an ideal
place to rest after work. Selected apartments on the last
floors have terraces.

The YANA investment consists of two buildings with
a different number of storeys, with two underground levels

and 12 overground levels.

The planned date for completion is the first quarter of 2020.



3.1.3. BUDOWNICTWO ELEKTROENERGETYCZNE
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3.1.3. ELECTROMECHANICAL CONSTRUCTION

e Stacja Glinki

Inwestycja obejmuje catkowita przebudowe stacji elektro-
energetycznej 220/110 kV Glinki, zlokalizowanej w Szczecinie.
Prace obejmuja m.in.: demontaz dotychczasowej aparatury
stacyjnej, przebudowe budynku stagji, przebudowe kanatéw
kablowych, podtaczenie i uruchomienie nowej aparatury
stacyjnej, stworzenie infrastruktury przeciwpozarowej, prze-
ciwdeszczowej i kanalizacyjnej.

Przebudowa stacji elektroenergetycznej 220/110 kV Glinki
jest inwestycja ponadlokalng, majaca istotny wptyw na po-
prawe funkcjonowania infrastruktury elektroenergetycznej,
ograniczajac do minimum ryzyko zwigzane z wystapieniem
awarii systemowych.

e Stacja Groszowice

Powierzchnia terenu stacji wynosi ok. 4,8 ha, w tym rozdziel-
nia 220 kV zajmuje ok. 1 ha. Obszar stacji zwiekszy sie o ok.
0,6 ha, o teren trzech przylegtych dziatek, ktére juz zostaty
wykupione przez inwestora, PSE S.A. Na nowej powierzch-
ni wybudowane zostang pola 220 kV FW Nysa, tacznik szyn
oraz budynek technologiczny i zbiorniki wody ppoz.

Przebudowa stacji elektroenergetycznej 220/110 kV Gro-
szowice jest inwestycjg ponadlokalng, majaca istotny wptyw
na poprawe funkcjonowania infrastruktury elektroenerge-
tycznej. Dzieki rozbudowie zostanie ograniczone do mini-
mum prawdopodobiefstwo wystapienia usterek (ktérych
konsekwencje moga by¢ znaczaca niedogodnoscia nie tylko
dla gospodarstw domowych, lecz takze licznych w regionie
przedsiebiorstw, dla ktérych pewnos¢ dostaw energii elek-

e Glinki

The investment encompasses the complete reconstruction
of 220/110 kV electric power station in Glinki, located in
Szczecin. The work includes the disassembly of the old
apparatus, reconstruction of the building, reconstruction
of the cable channels, connection and start-up of the
new station apparatus, provision of the fire-protection
infrastructure, rainwater and sewage infrastructure.

Reconstruction of the 220/110 kV Glinki electric power
station is a supra-local investment, significantly improving
the functioning of the electric energy infrastructure,
limiting to minimum the risk related to the occurrence of
system failures.

e Groszowice

The surface area of the station amounts to approx. 4.8
hectare, including the 220 kV switching station of approx.
1 hectare. The area of the station is going to be increased
by approx. 0.6 hectares, i.e. the area of three adjoining plots
which have already been purchased by the Investor, PSE S.A.
On the new area, 220 kV FW Nysa fields will be constructed,
a bus switch and a technological building along with tanks
with water for fire protection.

Reconstructionof the 220/110kV Groszowice electricenergy
station is a supra-local investment, significantly improving
the functioning of the electric energy infrastructure. Thanks
to the extension, the risk of occurrence of defects (whose
consequences may be significant inconvenience not only for
households, but also for numerous companies in the region,
for which reliability of electric energy supplies guarantees
production continuity) is going to be limited to the minimum.
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trycznej jest gwarantem ciggtosci produkgji). Rozbudowie
bedzie towarzyszy¢ rewitalizacja terendw okalajacych stacje,
obejmujaca m.in. uporzadkowanie i zagospodarowanie tere-
nu, korzystnie wptywajace na jego walory estetyczne.

e Stacja Pabianice

Inwestycja obejmuje catkowity przebudowe stacji elektro-
energetycznej 220/110 kV Pabianice, zlokalizowanej przy
ul. Ryputtowickiej w Pabianicach, woj. tédzkie. Prace obej-
muja m.in. demontaz dotychczasowej aparatury stacyjnej,
budowe systemu sterowania i nadzoru stacji, podtaczenie
i uruchomienie nowej aparatury stacyjnej, modernizacje
i wykonanie nowych drég, przebudowe oswietlenia, ogro-
dzenia stacji oraz wykonanie ochrony obwodowej obiektu,
zazielenienie terenu, budowe budynku technologicznego
wraz z przytaczem wodnym i zbiornikiem szczelnym na Scieki
bytowe. Przebudowa stacji elektroenergetycznej 220/110
kV Pabianice jest inwestycjg ponadlokalng, majaca istotny
wptyw na poprawe funkcjonowania infrastruktury elektro-
energetycznej, ograniczajac do minimum ryzyko zwigzane
z wystapieniem awarii systemowych.

e Stacja Piaseczno

Stacja zlokalizowana jest w Piasecznie przy ul. Energetycznej
18. Stanowi wezet sieci przesytowej 220 kV i dystrybucyjnej
110 kV. Przedmiot zaméwienia ,Rozbudowa rozdzielni 220
kV w stacji 220/110 kV Piaseczno” obejmuje: modernizacje
i rozbudowe rozdzielni 220 kV z uktadu H3L na H5 w stadji,
modernizacje pol 110 kV autotransformatoréw AT1 i AT2,
wybudowanie nowego budynku technologicznego dla po-
trzeb rozdzielni 220 kV i pél autotransformatorowych 110
kV, przeniesienie catej infrastruktury technicznej w zakresie
obwoddéw wtérnych i pomocniczych z budynku nastawni sta-
Gji 220/110 kV do nowego budynku technologicznego.

Rozbudowa stacji elektroenergetycznej 220/110 kV Piasecz-
no jest inwestycja ponadlokalng, majaca istotny wptyw na
poprawe funkcjonowania infrastruktury elektroenergetycz-
nej, ograniczajagc do minimum ryzyko zwigzane z wystapie-
niem krytycznych awarii systemowych.

Planowany termin zakonczenia inwestycji to 2019 rok.
3.1.4. PARTNERSTWO PUBLICZNO-PRYWATNE

Mota-Engil Central Europe S.A. w ramach dywersyfikagji
prowadzonych ustug uczestniczy w projektach Partnerstwa
Publiczno-Prywatnego (PPP). Projekty te stanowig uzupet-
nienie podstawowej dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke
i polegaja m.in. na wybudowaniu/przebudowie, sfinansowa-
niu i zarzadzaniu/utrzymaniu projektéw kubaturowych (pro-
jekty PPP), parkingéw oraz drég.

W zakresie projektéw PPP Mota-Engil Central Europe S.A.
zarzadza pierwszym w Polsce parkingowym projektem kon-
cesyjnym we Wroctawiu (parking podziemny pod placem
Nowy Targ) opartym na obecnym ustawodawstwie PPP.
Umowa zostata zawarta w 2013 roku z miastem Wroctaw.
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Reconstruction is going to be accompanied by revitalization
of areas surrounding the station, encompassing ordering
and management of the area, having beneficial effect on its
aesthetic values.

¢ Pabianice

The investment encompasses complete reconstruction
of 220/110 kV electric power station in Pabianice, located
at Ryputtowicka street in Pabianice in £6dz Province. The
work encompasses disassembly of old station apparatus,
construction of controland supervision systemin the station,
connectionandstart-up of the newapparatus, modernization
and construction of new roads, reconstruction of the lighting
system, fencing of the station and perimeter protection of
the facility, providing the area with greenery, construction
of a technological building along with water connection
and a tight tank for household sewage. Reconstruction of
the electric energy station 220/110 kV Pabianice is a supra-
local investment, significantly improving the functioning of
electric energy infrastructure, limiting the risk related to
occurrence of system failures to the minimum.

¢ Piaseczno

The station is located in Piaseczno, Energetyczna street 18.
Itisthe node of transmission network 220 kV and distribution
network 110 kV. Subject of the contract “Expansion of
220 kV switchyard in the 220/110 kV station Piaseczno”
includes: modernization and expansion of the 220 kV
switchyard from system H5 to H3L, modernization of the
110 kV field of transformers AT1 and AT2, construction of
anew technological building for 220 kV switchyard and field
of 110 kV auto-transformer, moving the entire technical
infrastructure of secondary and auxiliary circuits from the
building control room 220/110 kV, to a new technological
building.

Expansion of the 220/110 kV substation Piaseczno is a trans
local investment with a significant impact on improving the
functioning of electricity infrastructure, minimizing the risks
associated with the occurrence of critical system failures.

Planned date of investment completion is 2019.
3.1.4. PUBLIC-PRIVATE PARTNERSHIP

Mota-Engil Central Europe S.A. within its strategy of
diversification, participates in Public-Private Partnership
(PPP) projects. These projects are a useful complement
to the core business activity of the Company, and include
activities such as construction/reconstruction, financing
and management/maintenance of the civil construction
buildings (PPP), car parks and roads.

In terms of PPP projects Mota-Engil Central Europe S.A. is
administrating the first polish car park concession project
in Wroctaw (underground car park under the Nowy Targ
square) based on the current PPP legislation. The contract
for this project was signed in 2013 with City of Wroctaw.



Projekt ten stanowi wzorzec dla innych projektéw parkin-
gowych w PPP, przygotowywanych przez najwieksze polskie
miasta. Mota-Engil Central Europe S.A. aktywnie uczestniczy
w etapach negocjacyjnych najwazniejszych projektéw PPP
dotyczacych parkingdéw i obiektéw kubaturowych (budynki
administracji publicznej) oraz drég.

3.1.5. SEGMENT DEWELOPERSKI

W ramach dywersyfikacji ekspansji Spétka Mota-Engil Cen-
tral Europe S.A. posiada udziaty w szesciu spétkach z seg-
mentu nieruchomosci. W kazdej ze spoétek ustugi nierucho-
mosciowe obejmuja przygotowanie gruntu do inwestycji,
nadzér nad projektami inwestycyjnymi w czesci mieszkanio-
wej i komercyjnej, jak réwniez sprzedaz mieszkan i obiektéw
komercyjnych.

Spotka Mota-Engil Central Europe S.A. prowadzi sze$¢ inwe-
stycji w czterech najwiekszych miastach w Polsce:

«  Bukowinska Project Development Sp. z 0.0. to projekt
mieszkaniowy o nazwie Avore, zlokalizowany przy ulicy
Bukowinskiej w Warszawie. Inwestycja znajduje sie w po-
tudniowej czesci miasta, w dzielnicy Mokotéw. Inwestycja
Avore obejmuje wzniesienie dwéch budynkéw mieszcza-
cych 93 mieszkania i 13 lokali komercyjnych. Oba etapy
znajduja sie obecnie w fazie budowy. Spétka planuje
ukonczy¢ je w 2019 roku.

*  Mota-Engil Vermelo Sp. z o.0. to projekt mieszkaniowy
o nazwie Vermelo, zlokalizowany przy ulicy 29 Listopa-
da w Krakowie. Inwestycja obejmuje wzniesienie dwdch
budynkéw mieszczacych tacznie 312 mieszkan i 7 lokali
komercyjnych. Spétka planuje uzyskanie pozwolenia na
uzytkowanie w 2018 roku.

 Sikorki Project Development Sp. z 0.0. to 5 etap projektu
JFajny Dom” przy ulicy Sottysowskiej w Krakowie. Inwe-
stycja obejmuje wzniesienie czterech budynkéw miesz-
czacych tacznie 296 mieszkan i cztery lokale komercyjne.
W 2017 roku firma uzyskata zezwolenie na ich uzytko-
wanie. Mieszkania s3 obecnie przekazywane klientom,
a sprzedaz korcowa zaplanowana jest na czerwiec 2018
roku.

« Grota-Roweckiego Project Development Sp. z 0.0. to in-
westycja o nazwie Amarelo przy ulicy Grota-Roweckiego
we Wroctawiu. Inwestycja sktada sie z trzech budynkéw
mieszczacych tacznie 87 mieszkan. Spétka uzyskata ze-
zwolenie na uzytkowanie w grudniu 2017 roku, a przeka-
zywanie mieszkan rozpocznie sie na poczatku 2018 roku.

« Senatorska Project Development Sp. z 0.0. to projekt
0 nazwie Recanto zlokalizowany przy ulicy Senatorskiej
w todzi. Inwestycja sktada sie z dwéch budynkéw miesz-
czacych tacznie 259 mieszkan. Projekt zostanie wdrozony
w dwoch etapach. Obecnie etapy 1 2 inwestycji znajduja
sie w fazie budowy.
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This project is a model for other projects in the PPP car
park sector prepared by the biggest Polish cities. Mota-
Engil Central Europe S.A. actively participates in the most
important stages of the negotiation of PPP projects
referring to car parks and other civil building facilities (public
buildings) and roads.

3.1.5. REAL ESTATE DEVELOPMENT SEGMENT

As part of its expansion diversification, Mota-Engil Central
Europe S.A. has shares in six companies from the real estate
segment. In each of the companies, real estate services
includes preparation of land for investment, supervision
over investment projects in housing and commercial as well
as the sale of apartments and commercial premises.

Mota-Engil Central Europe S.A. has six investments in four
major cities in Poland:

* Bukowinska Project DevelopmentSp.zo.0.isaresidential
project under the name Avore at Bukowinska street
in Warsaw. This investment is located in the southern
part of the city, in Mokotow district. Avore’s investment
involves construction of two buildings, with the total of
93 apartments and 13 commercial premises. Both phases
are under construction. The company is planning to
complete the construction in 2019.

* Mota-Engil Vermelo Sp. z 0.0. is a residential project
called Vermelo at 29 Listopada Alley in Cracow. The
investment consists of two buildings with the total of
312 apartments and seven commercial premises. The
company plans to obtain occupancy permit for both
phasesin 2018.

« Sikorki Project Development Sp. z o0.0. is the V
phase of the project “Fajny Dom” on Sottysowska
street in Cracow. This investment envisions the
construction of four buildings with 296 apartments
and four commercial premises. The company obtained
occupancy permit in September 2017. Apartments are
being handed over to the clients, final sales is planned
to startin June 2018.

« Grota-Roweckiego Project Development Sp. z 0.0. is an
investment called Amarelo at Grota-Roweckiego street
in Wroclaw. This investment consists of three buildings
with total of 87 flats. The company obtained occupancy
permit in December 2017 and the deliveries will start in
the beginning of 2018.

+ Senatorska Project Development Sp. z 0.0. is an
investment called Recanto located at Senatorska street
in +6dz. It consists of two buildings with the total of 259
apartments. The project will be implemented in two
stages. Currently 1°t and 2" phase of the investment are
under construction.

23



SPRAWOZDANIE ROCZNE 2017

« Grodkowska Project Development Sp. z 0.0. to inwestycja
zlokalizowana przy ulicy Grodkowskiej w Warszawie, na gra-
nicy dzielnic Bemowo i Wola. Inwestycja sktada sie z dwdch
budynkéw mieszczacych tacznie 124 mieszkania. Spotka pla-
nuje uzyskanie pozwolenia na budowe w 2018 roku.

3.1.6. BADANIE | ROZWOJ

Spotka nie prowadzita istotnych badan i prac rozwojowych.

« Grodkowska Project Development Sp. z 0.0. is an
investment located at Grodkowska street in Warsaw, on
the border of Bemowo and Wola district. This investment
consists of two buildings with the total of 124 flats. The
company is planning to obtain building permitin 2018.

3.1.6. RESEARCH AND DEVELOPMENT

The Company did not conduct any significant research and
development work.




3.2. PODSUMOWANIE FINANSOWE

Spétka Mota-Engil Central Europe S.A. odnotowata catkowi-
ty przychdéd z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 0,83 mld
PLN, w poréwnaniu do 0,79 mld PLN w roku 2016 roku.

Wskaznik EBITDA osiggnat poziom 47,6 mln PLN (5,8%),
w poréwnaniu do 24,4 mln PLN (3,1%) w roku 2016.
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3.2. FINANCIAL REVIEW

Mota-Engil Central Europe S.A. recorded total operating
income in the amount of PLN 0.83 billion, comparing with
PLN 0.79 billion in 2016.

EBITDA stood at the level of PLN 47.6 million (5.8%),
compared to PLN 24.4 million (3.1%) in 2016.

Wynik netto ksztattowat sie na poziomie 3,8 mln PLN w po-
réwnaniu do-12,2 mln PLN w 2016 roku.

Kapitat podstawowy pozostat na poziomie 200 mln PLN (cat-
kowicie pokryty), ksztattujac wartos¢ kapitatu wtasnego na
poziomie 211 mln PLN. Wspdtczynnik samofinansowania
0siggnat poziom 27%.

Net result equal to PLN 3.8 million compared to PLN
—-12.2 million in 2016.

Share capital remains at the level of PLN 200 million
(Fully covered), contributed to shareholders’ equity level
of PLN 211 million. The self-financing ratio stood at the
level of 27%.

1. Kapitaty wtasne / Equity
2. Suma bilansowa / Total liabilities and equity

3. Wspétczynnik samofinansowania (Pozycja 1 / Pozycja 2) /
Self-financing Factor (Position 1 / Position 2)

Wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 1,12. Zbilansowany po-
ziom zadtuzenia netto osiggnat wartos¢ 78 min PLN, przy
wartosci srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw réwnej 86
mln PLN.

Inwestycje brutto w aktywa trwate wyniosty 10,2 mln PLN.

Portfel zamoéwien ksztattuje sie na poziomie 2,07 mld PLN.

Udziaty i akcje wtasne
Spétka nie posiada akcji wtasnych oraz nie dokonata nabycia
i zbycia w roku obrotowym 2017.

Posiadane oddziaty

Spétka posiada oddziat samobilansujagcy na terytorium
Czeskiej Republiki z siedzibg: 140 00 Praga 4, Na Pankraci
1683/127. Wpisany do Rejestru Sadowego w Czechach 20
czerwca 2012 roku.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spétki stuzy
minimalizacji ewentualnych ujemnych skutkéw wywota-
nych niepewnoscia wtasciwa rynkom finansowym. Nie-
pewnos¢ ta, znajdujaca odbicie w rozmaitych aspektach,
wymaga szczegdlnej uwagi oraz podejmowania konkret-
nych, skutecznych $rodkéw w toku zarzadzania ryzykiem
finansowym.

211 207
782 790
27% 26%

Current Liquidity Ratio stood at 1.12. Balanced and controllable
level of Net Debt reaching the value of PLN 78 million with
Cash and Cash equivalents standing at PLN 86 million.

Gross investment in tangible assets stood at the level of PLN
10.2 million.

YoY order book standing at the level of 2.07 billion PLN.

Own shares
The Company does not hold any shares and did not buy or
sell any of themin 2017.

Branch Offices

The Company has a self-mobilizing branch office in the
Czech Republic, registered seat: 140 00 Prague 4, Na
Pankraci 1683/127. Entered in the Czech Court Register on
20/06/2012.

Financial Risk Management

The Company’s financial risk management policy aims at
minimizing the possible negative results of the uncertainty
typical of financial markets. The uncertainty, reflected
by numerous aspects, requires special attention and
specific, effective measures concerning the financial risk
management.
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Dziatania polegajace na zarzadzaniu ryzykiem finansowym
s3 koordynowane przez Dziat Finansowy, pod bezposred-
nim nadzorem Dyrektora Finansowego Spétki, przy wsparciu
Dziatu Controllingu, oraz s3 prowadzone zgodnie z wytycz-
nymi zatwierdzonymi przez Zarzad.

Podejscie Spétki do zarzadzania ryzykiem finansowym jest
ostrozne i zachowawcze. Charakteryzuje je stosowanie in-
strumentédw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka,
w stosownych okolicznosdciach. Zawsze towarzyszy temu
punkt widzenia, ze ryzyko to jest powiazane ze zwyktg, ru-
tynowa dziatalnoscig Spétki. Instrumenty pochodne ani inne
instrumenty finansowe nigdy nie sg traktowane z nastawie-
niem spekulacyjnym.

Rézne rodzaje ryzyka finansowego korelujg ze sobg, a roz-
maite $rodki zarzadzania nimi, cho¢ swoiste dla kazdego
z rodzajéw ryzyka, s3 w duzej mierze ze soba powiazane.
Taka korelacja stuzy osiagnieciu tego samego, wspélnego
celu, jakim jest ograniczenie niestabilnosci przeptywéw go-
téwkowych oraz spodziewanych zwrotéw.

Poza instrumentami pochodnymi do gtéwnych instrumen-
téw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, naleza kredyty
bankowe, pozyczki, umowy leasingu finansowego zakupu
srodkéw trwatych, srodki pieniezne i lokaty krétkotermino-
we. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkéw finansowych na finansowanie biezacej
oraz inwestycyjnej dziatalnosci Spétki. Spétka posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowia-
zania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finan-
sowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z ptyn-
noscia. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kaz-
dym z tych rodzajoéw ryzyka. Spétka monitoruje réwniez ryzy-
ko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez
nig instrumentéw finansowych.

Celem strategii zarzadzania ryzykiem stopy procentowej
jest optymalizacja kosztéw zadtuzenia oraz zapewnienie, by
zobowiazania finansowe nie staty sie nadmiernie niestabilne
—co oznacza kontrole i zmniejszanie ryzyka ponoszenia strat
w wyniku wahan stép procentowych, do ktérych indeksowa-
ny jest dtug Spétki, w catosci denominowany w PLN.

W 2017 roku Spétka nie zawierata kontraktéw na zamiane
stép procentowych. Narazenie Spétki na ryzyko wywotane
zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowiazan finansowych (pozyczek i kre-
dytéw dtugoterminowych). Spoétka korzysta ze zobowigzan
0 oprocentowaniu zmiennym, opartym o WIBOR 1M i 3M.

Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawiera-
nych transakgji. Ryzyko takie powstaje przede wszystkim
w wyniku ustalania wartosci przychodéw w zawieranych
kontraktach w EUR, podczas gdy wiekszos¢ zakupow wy-
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Actionsrelatedtofinancialrisk managementare coordinated
by the Treasury Department, under direct supervision of
the Company’s CFO and with the support of the Controlling
Department, and are carried out in accordance with
instructions approved by the Management Board.

The Company presents a cautious and conservative
approach to the financial risk management, characterized by
the application of derivative instruments aiming at securing
the risk when relevant, which is always accompanied by the
perspective that the risk is connected with a normal, routine
activity of the Company. Neither the derivative instruments
nor other financial instruments ever receive speculative
approach.

Different types of financial risk correlate and various
management measures, although specific to each risk type,
are highly related. Such a correlation serves the achievement
of the same, common goal, which is reducing the expected
refund and cash flow instability.

Apart from the derivative instruments, the main financial
instruments applied by the Company include: bank loans,
borrowings, purchase financial lease agreements, cash and
currentdeposits. These financialinstruments are mainly used
with the aim to obtain financial resources for the operation
and investment activities of the Company. Moreover, the
Company is in the possession of other financial instruments,
such as: trade debts and credits, arising directly in the course
of the Company’s activity.

The key types of risk stemming from the Company'’s financial
instruments include: interest rate risk, liquidity-related risk,
currency risk and credit risk. The Management Board verifies
and determines the principles for the management of each
and every type of the risk. Moreover, the Company monitors
the market price risk concerning all the financial instruments
in its possession.

The strategy of the interest rate risk management aims
at optimizing the costs of debt and ensuring that the
financial liabilities shall not become excessively unstable —
which means control and decrease of the loss risk resulting
from the fluctuations of the interest rates, to which the
Company’s debt is indexed, fully denominated in PLN.

In 2017, the Company did not enter into any interest swap
contracts. The Company's exposure to risk resulting from
changes in interest rates is mainly related to its long-term
financial liabilities (non-current borrowings and loans). The
Company uses floating rate liabilities, based on 1M and 3M
WIBOR.

The Company is exposed to the currency risk on account of
the transactions concluded. Such risk emerges, above all,
as a result of the setting, in the contracts concluded, of the
value of the income in EUR, while the majority of purchases



razona jest w walucie sprawozdawczej jednostki. Spotka
zawiera transakcje ,outright forward” w taki sposéb, aby
odpowiadaty one warunkom zabezpieczanych pozycji i za-
pewniaty dzieki temu maksymalng skutecznosc¢ zabezpiecza-
nia. W ujeciu historycznym narazenie Spoétki na ryzyko wahan
kursowych pojawiato sie tylko wyjatkowo i miato nieistotny
charakter, dzieki czemu zyski Spétki byty mniej podatne na
wahania kursowe.

Spétka stara sie zawiera¢ transakcje wytacznie z renomo-
wanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Narazenie
Spétki na ryzyko kredytowe jest bardzo niewielkie, jako ze
jej najwieksi klienci to podmioty z sektora publicznego, za-
tem Spétka jest w bardzo ograniczonym zakresie zdana na
naleznosci z tytutu sprzedazy materiatéw — wierzytelnosci
zabezpieczonych kontraktowo.

Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw ku-
pieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw nalez-
nosci, narazenie Spotki na ryzyko niedciggalnych naleznosci
jest ograniczone. tagodzenie ryzyka kredytowego ma cha-
rakter prewencyjny, nastepuje bowiem jeszcze przed jego
wystapieniem, dzieki wsparciu podmiotéw udzielajacych
informacji o ryzyku kredytowym oraz przedstawiajacych
profile takiego ryzyka, dostarczajac tym samym podstaw do
decyzji o przedtuzeniu kredytu. Nastepnie, po przedtuzeniu
kredytu, tagodzenie ryzyka polega na zorganizowaniu oraz
utrzymywaniu struktur kontroli kredytu, a w szczegdlnych
przypadkach na wystepowaniu z roszczeniem z tytutu zabez-
pieczenia kredytu wobec poreczycieli na rynku.

Srodki te umozliwiaja utrzymywanie wierzytelnoéci klientéw
na poziomie niezagrazajacym stabilnej sytuacji finansowej
Spotki.

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez okresowe
planowanie ptynnosci, uwzgledniajac terminy wymagalnosci /
zapadalnosci zaréwno inwestydji, jak i aktywdw finansowych
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci ope-
racyjnej.

Celem zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia jest
zapewnienie, by $rodki dostepne co pewien czas wystarcza-
ty na terminowe zaspokajanie zaciggnietych zobowiazan.
Polega to zatem na zapewnieniu, by Spoétka dysponowata
Srodkami finansowymi (saldami i wptywami pienieznymi)
wymaganymi do zaspokojenia jej zobowiazan (wydatkéw
pienieznych), kiedy te staja sie wymagalne.

Zapewnienie sporej elastycznosci finansowej, nieodzownej
dla zarzadzania tym ryzykiem, jest dokonywane za pomoca
nastepujacych srodkéw:

 stworzenie partnerskich stosunkéw z podmiotami finan-
sowymi; pozyskanie dtugofalowego wsparcia finansowe-
go zich strony;
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are expressed in the reporting currency of the unit. The
Company enters into outright forward transactions in such
a manner as to make them correspond to the conditions of
the items secured and, thus, ensure maximum efficiency
of the security. Historical exposure of the Company to
the currency risk emerged only occasionally and was of
immaterial character, owing to which, the Company's profits
were less vulnerable to fluctuations of currency.

The Company enters into transactions with renowned,
creditworthy companies only. The Company’s exposure
to credit risk is insignificant, since its biggest are public
sector entities. Thus, the Company is largely limited
extent dependent on the revenue on sales of materials -
contractually secured receivables.

All the customers willing to use trade loans undergo the
procedures of preliminary verification. Moreover, owing
to the regular monitoring of the status of receivables,
the Company's exposure to the bad debt risk is limited.
Mitigation of credit risk is of preventive nature, as
mitigating actions are taken even before the risk emerges,
which is possible owing to the support of entities providing
information on credit risk and presenting the profiles of such
risk, which, in this way, provide grounds for the decision on
loan extension. Then, after the loan is extended, the credit
risk is mitigated through organizing and maintaining credit
control structures and, if needed, through lodging claims
by virtue of loan collateral with regard to guarantors on the
market.

The measures mentioned above allow for maintaining
the clients’ liabilities at the level which does not put the
Company's financial situation at risk.

The Company monitors the lack-of-fund risk by means of
periodic liquidity planning, taking into consideration the
maturity dates of both the investment and financial assets
as well as the forecasted operating cash flows.

The liquidity risk management aims at ensuring that the
resources available from time to time shall be adequate
for timely satisfaction of the liabilities incurred. This means
ensuring that the Company disposes of financial resources
(balances and financial inflows) required for the purpose of
satisfying its liabilities (financial expenditures) when due.

Significant financial flexibility which is indispensable for the
management of that risk is ensured, among others, through:

 establishing partner relations with financial entities and
obtaining their long-term financial support;
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+ zawieranie kontraktéw oraz pozyskanie nadmiarowych
linii kredytowych, stuzacych jako rezerwy ptynnosci, do-
stepnych do wykorzystania w kazdej chwili;

 skrupulatne planowanie finansowe w przedsiebiorstwie,
w tym przygotowanie i okresowy przeglad rachunkéw
przeptywdw gotéwkowych, co umozliwia prognozowanie
nadwyzek oraz deficytéw finansowych;

« finansowanie inwestycji Srednio- i dtugoterminowych,
dostosowywanie termindéw ptatnosci dtugéw oraz planu
sptaty zobowiazan pozyczkowych do mozliwosci projektu
lub przedsiebiorstwa w zakresie generowania przepty-
wow gotdéwkowych.

Przewidywana sytuacja finansowa

W oparciu o stabilny portfel zamdwieri posiadany przez
Spétke w 2018 roku planowane jest istotne zwiekszenie
wielko$ci przychodéw w obszarze budownictwa infrastruk-
turalnego oraz kubaturowego, kontynuujac jednoczesnie
wysitki w kierunku rozwoju obszaru kolejowego.

Marze operacyjne pozostang w dalszym ciggu pod presja
z uwagi na rosnace koszty materiatdéw oraz przewidywane
niedobory zasobéw na polskim rynku.

Fakt posiadania przez Spétke zasobdéw zmobilizowanych na
rynku polskim oraz wieloletniego doswiadczenia w realizacji
projektéw infrastrukturalnych pozwala jednak z umiarkowa-
nym optymizmem patrzy¢ w przysztos¢.

+ concluding contracts and obtaining excess credit lines —
as areserve for their liquidity, accessible at any time;

 thorough financial planning performed in the Company,
including the preparation and periodic inspections of
the cash flow accounts, which enables the forecasting of
financial surplus and deficit;

+ financing of medium-term and long-term investments
as well as adjusting the debt and borrowing repayment
terms to the cash flow-generating capabilities of a project
or of the Company.

Expected financial situation

Based on the Company’s stable orderbook in 2018, we
plan to significantly increase the revenues in infrastructural
and volume construction and continue the efforts towards
railway areas development.

The operational margin will still be under pressure due to
the growing costs of materials and expected shortage of
workforce on the Polish market.

The fact that the Company has mobilized resources on the
Polish market and many years of experience inimplementing
infrastructural projects allow us to be moderately optimistic
about the future.
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3.3.ROZWOJ KADR
3.3.1. ZASOBY LUDZKIE
ROZWOJ KADR

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym, w roku 2017 liczba pra-
cownikéw ogdétem w Mota-Engil Central Europe S.A. ulegta
zmniejszeniu, odnotowujac spadek o 5,4% w odniesieniu
do $redniej liczby zatrudnionych, natomiast w odniesieniu
do liczby pracownikéw zatrudnionych w ostatnim dniu roku
0 1,6%. Poréwnujac zmiany w podziale na pracownikéw fi-
zycznych i umystowych — na koniec roku wystepuje tendencja
spadkowa w grupie pracownikéw umystowych (odnotowujac
spadek o 6,7%), oraz tendencja zwyzkowa w odniesieniu do
pracownikéw fizycznych (odnotowujac wzrost 0 2,4 %).

Tabele ponizej przedstawiaja przebieg zatrudnienia w ostat-
nich latach:
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3.3. HUMAN RESOURCES DEVELOPMENT
3.3.1. HUMAN RESOURCES
EVOLUTION OF STAFF

In comparison to previous year, in 2017 the total number
of employees working in Mota-Engil Central Europe S.A.
decreased, notifying decrease by 5.4% refer to the average
number of employees, while in relation to the number
of employees on the last day of the year by 1.6%. When
comparing the changes in division of Staff into blue and
white collars — at the end of the year the downward trend
is observed among white collars employees (notifying
decrease by 6.7%), and the upward trend for blue collars
employees (notifying increase by 2.4%).

The tables below provide an overview of employment in
previous years:

A Bl 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Dynamika zatrudnienia /
Evolution of employment erage 3112  average 31.12 average 31.12  average 31.12 average 31.12  average 31.12
Zarzad / Board 5 5 6,6 7 4 4 6 6 5 5 3,8 5
T TG 742 767 675 597 542 545 546 568 556 552 518 515
White-collar employees
Pracownicy fizyczni / 1966 1791 1432 1184 958 828 804 785 746 707 716 724
Blue-collar employees
OGOLEM / TOTAL 2713 2563 2113 1788 1504 1377 1356 1359 1307 1264 1237 1244

Ponizsza tabela ukazuje dynamike w strukturze kadr w po-
dziale na kategorie:

Rozwdj kadr w podziale na kategorie / Evolution of staff by categories
Pracownicy biurowi / Office Staff
Dyrektorzy/Menedzerowie/Majstrzy / Directors/Managers/Foremen

Inzynierowie/Technicy/Pracownicy laboratorium /
Engineers/Technicians/Laboratory Staff

Kierowcy/Operatorzy / Drivers/Operators
Mechanicy / Mechanics

Zbrojarze / Steel fixers

Ciesle / Carpenters

Elektrycy / Electricians
Slusarze/Spawacze / Locksmiths/Welders
Pracownicy / Workers

Pracownicy niewykwalifikowani / Non-qualified workers

Catkowity koszt wynagrodzen w roku raportowanym uksztat-
towat sie na poziomie przekraczajgcym 89 mln zt, co oznacza
spadek na poziomie 0.2% w stosunku do roku ubiegtego,
przy jednoczesnym wzroscie $redniej miesiecznej ptacy na
poziomie prawie 5,2%.

The following tables show the dynamics in the structure of
the staff by categories:

2012 2013 2014 2015 2016 2017
224 175 177 146 135 113
358 304 269 299 281 264
190 125 103 129 143 143
483 337 260 286 255 244

32 29 24 23 23 20
43 30 26 16 11 12
157 101 60 87 82 78
18 13 35 18 14 10
45 26 22 27 20 14
960 616 373 305 272 315
51 32 28 23 28 31

The overall cost of remunerations in the reporting year
amounted at the level exceeding PLN 89 million, entailing
residual decrease by 0.2% compared to the previous year,
while increasing the average monthly salary at the level of
5.2%.
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Koszty wynagrodzen kadr
/ Labour costs 2010 2011 2012

OGOLEM wynagrodzenia /
TOTAL labour costs (PLN)

Sytuacja ta jest konsekwencja zmian na rynku pracy — duzym
zapotrzebowaniu na specjalistéw w branzy budowlanej przy
jednoczesnym ich deficycie na rynku.

3.3.2. SZKOLENIA

W 2017 roku Mota-Engil Central Europe S.A. kontynuowa-
ta starania w zakresie rozwoju i doskonalenia kompetengji
technicznych oraz miekkich, a takze w obszarze podniesie-
nia kwalifikacji zawodowych swoich pracownikéw poprzez
prowadzenie aktywnosci szkoleniowych.

Mota-Engil Central Europe S.A. swoje dziatania rozwojowe
opiera na szkoleniach wewnetrznych i zewnetrznych. W roku
2017 duzy nacisk potozono na podnoszenie kwalifikacji za-
wodowych 0séb zarzadzajacych pracownikami— uruchomio-
ny zostat cykl szkoler skierowanych do wszystkich kierow-
nikéw, dotyczacy budowania kompetencji w zakresie zarza-
dzania pracownikami.

Przeprowadzony zostat réwniez cykl szkoler wewnetrznych
dotyczacych wdrozenia nowego systemu oceny pracow-
niczej. Szkoleniami tymi zostali objeci wszyscy pracownicy
umystowi Mota-Engil Central Europe S.A.

Duze znaczenie dla Mota-Engil Central Europe S.A. ma réw-
niez doskonalenie umiejetnosci jezykowych swoich pracow-
nikéw. W zwigzku z tym firma stwarza mozliwosci uczestnic-
twa w kursach j. angielskiego na réznych poziomach naucza-
nia. Zajecia jezykowe stanowig istotny odsetek w ogélnej
liczbie szkolen.

Szkolenia - podsumowanie / Trainings — summary 2012

Szkolenia ogétem /Total number of Trainings 279

+ Liczba szkolen wewnetrznych/wewnetrznych prowadzonych

201
przez osoby z zewnatrz /Number of internal trainings
Liczba szkolen zewnetrznych /Number of external trainings 78
Suma godzin szkoleniowych /Total number of training hours 3374
t3czna liczba uczestnikéw /Total number of participants 1383
+  Liczba uczestnikéw szkolen wewnetrznych / o
Number of participants in internal trainings
Liczba uczestnikow szkolen zewnetrznych / 381
Number of participants in external trainings
t3aczna wartos¢ przeprowadzonych szkolei / PLN
Total value of the trainings executed 297 306
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95127 147 135885672,27 137672681,66 112484551,00 87754 153,81

2013 2014 2015 2016 2017

90669 961,56 89209 506,95 89024395

This situation is a consequence of changes in the labor
market — a large demand for specialists in the construction
industry, while their market is in deficit.

3.3.2. TRAININGS

In 2017, Mota-Engil Central Europe S.A. continued its efforts
in the development and improvement of technical and soft
skills, as well as in improving the professional qualifications
of its employees, through training activities.

Mota-Engil Central Europe S.A. development actions are
based on internal and external trainings. In 2017, a strong
emphasiswas putonimproving the professional qualifications
of the personnel managing employees — a series of trainings
addressed to all managers was initiated, and on the building
of competences in the field of employee management.

A series of internal trainings on the implementation of the
new employee appraisal system was also carried out. All
Mota-Engil Central Europe S.A. white-collar workers were
covered by these trainings

Moreover, great importance for Mota-Engil Central Europe
S.A. is to enhance the language skills of its employees. As
a result, the company gives opportunities to attend English
courses at various levels of teaching. Language classes
constitute a significant percentage of the total number of
trainings.

2013 2014 2015 2016 2017
254 283 626 467 56
199 228 604 430 7

55 55 22 37 49
2954 3291 5548 4529 5561
1039 1323 1734 932 840

865 829 1650 839 628
174 494 84 93 212
PLN PLN PLN PLN PLN
344 638 618324 584107 774 293 164 359



W poréwnaniu do roku ubiegtego wzrosta liczba szkolen
zewnetrznych. Wynika to gtéwnie z potrzeby i checi podno-
szenia kwalifikacji pracownikéw m.in. poprzez uzyskanie lub
odnowienie $wiadectw i uprawnien zawodowych.

W 2017 roku poza programami szkoleniowo-rozwojowymi
realizowane byty réwniez inicjatywy o charakterze integra-
cyjnym oraz z zakresu ,Employer branding”.

Integracja i dziatania na rzecz ,Employer Branding”

Mota-Engil Central Europe S.A. stara sie dba¢ o integracje
pracownikéw firmy oraz promowac swéj pozytywny wizeru-
nek zaréwno wewnatrz, jak i na zewnatrz organizacji. W tym
miejscu warto wyréznic¢ kilka inicjatyw, ktére zostaty zreali-
zowane w 2017 roku, tj. ,Dzien Dziecka”, ,Dzieri Budowlan-
ca”, ,Rowerem do Pracy”, ,Kiermasz $wigteczny”. Wydarze-
nia te miaty na celu wzrost zaangazowania pracownikow,
wzajemne poznanie sie oraz satysfakcje z wspélnej realizacji
projektu spotecznego. Najwieksza korzyscia z podejmowa-
nia takich dziatan jest tworzenie przyjaznej atmosfery w pra-
cy oraz zwiekszenie identyfikacji z firma.

3.3.3. AKTYWNOSC REKRUTACYJNA

W roku 2017 zauwazalny jest wzrost dziatar rekrutacyjnych
w poréwnaniu do roku ubiegtego. Spowodowane to byto
gtéwnie sytuacja panujaca na rynku budowlanym.

Najwiekszy wzrost zapotrzebowania widoczny byt w obsza-
rze stanowisk inzynieryjnych na kontraktach oraz wéréd wy-
specjalizowanych pracownikéw produkcyjnych.

Potrzeba pozyskania nowych pracownikéw wynikata zaréw-
no z rotacji na stanowiskach jak i potrzeby utworzenia no-
wych stanowisk pracy uwzgledniajacych nowe role/zadania
w spoétce.

Podobnie jak w roku ubiegtym, zdecydowana wiekszos¢
proceséw rekrutacyjnych (98%) zostata zamknieta przez we-
wnetrzny zespét rekrutacyjny. Wprowadzone zostaty nowe
metody rekrutacj, m.in. program polecen pracowniczych.
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Compared to the previous year, the number of external
trainings increased. This is mainly due to the need and
willingness to improve the qualifications of employees by
obtaining or renewing professional certificates and licenses.

In 2017, apart from training and development programs,
company implemented integration and “Employer
Branding” initiatives.

Integration & Employer Branding

Mota-Engil Central Europe S.A. tries to ensure the
integration of its employees and to promote its positive
image both inside and outside the organization. It is worth
noticing, that some interesting initiatives were carried out
in 2017, like: “Children’s Day”, “Builder’s Day”, "By bicycle
to work”, “Christmas Fair”. These events aimed to increase
employees engagement, integration and satisfaction
from the common implementation of the social project.
The biggest advantage of such activities is the creation
of a friendly working atmosphere and the increase of the
identification with the company.

3.3.3. RECRUITMENT ACTIVITY

In 2017 a progressive increase of the number of recruitment
processes in both the area of production and that of office/
administrative positions was observed.

The increase in recruitment activities was mainly due to the
rotation on positions and due to the need to create new job
positions incorporating new roles in the Company.

According to the foreseen increase of investments also
the need of acquiring competences in area of designing
appeared.

As in the previous year, vast majority of recruitment
processes (98%) was completed by the internal recruitment
team. New recruitment methods have been introduced,
including employee referral program.

Rekrutacje - podsumowanie / Recruitment — summary 2017
taczna liczba rekrutacji zgtoszona do dziatu HR 2017/ Total number of recruitment processes 2017 174
taczna liczba zatrudnionych za posrednictwem agencji zewnetrznych/ Total number of recruitment supported by external agencies 5
taczna liczba rekrutacji zamknieta w ramach rotacji wewnetrznej / Total number of internal recruitment 3
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3.4. BHP | SRODOWISKO

3.4.1. BEZPIECZENSTWO PRACY W MOTA-ENGIL
CENTRAL EUROPE S.A.

W roku 2017 doszto do 27 wypadkdéw przy pracy, to iden-
tyczny wynik w stosunku do roku 2016. Natomiast w roku
2017 nie zarejestrowalismy zadnego wypadku ciezkiego
oraz $miertelnego zaréwno jesli chodzi o pracownikéw sit
wiasnych, jak i firm podwykonawczych.

Rok 2017 w obszarze bezpieczenstwa to jednak przede
wszystkim rozwéj:

* techniczny — kolejne inwestycje w poprawe warunkéw
bezpieczenstwa. We wspétpracy z dostawca elementdw
zabezpieczen zbiorowych przygotowano nowy uchwyt,
ktory jest dedykowany do zabezpieczenia pracownikéw
na obiektach mostowych. Wdrozono réwniez nowy sys-
tem ochrony przed upadkiem z wysokosci. System an-
tyupadkowy Alsipercha to rodzaj zurawika wktadanego
w tuleje zatopiong w stupie (zaraz po zalaniu betonem).
Do zurawika mocowane jest urzadzenie samohamowne
umieszczone ponad gtowa uzytkownika. Opracowano
takze film instruktazowy pokazujacy bezpieczny montaz/
demontaz wysuwnicy budowlanej.

+ organizacyjny — od stycznia 2017 roku w ramach projek-
tu ,Centralizacja kosztéw indywidualnego wyposazenia
BHP" objeto kolejng grupe pracownikéw, mianowicie
majstréw. Utworzono dla nich oddzielny koszyk zaku-
powy, ktéry dodano na platforme zakupowa dostawcy.
Ponadto na wszystkich budowach wprowadzono obowia-
zek stosowania paska podbrédkowego do hetmu. Jest to
dodatkowe zabezpieczenie przed zsunieciem sie hetmu
z gtowy, w szczegdlnosci w trakcie prac wymagajacych
schylania lub prac w ograniczonych przestrzeniach, a tak-
ze w chwili wypadku.

» kadrowy —szkolenie dla pracownikéw stuzby BHP o tema-
tyce ,Od konfliktu do wspétpracy” majace na celu zwiek-
szenie praktycznej wiedzy i narzedzi do radzenia sobie
z sytuacjami trudnymi, ktérych pracownicy stuzby BHP
doswiadczaja na co dzier na kontraktach budowlanych.
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3.4. OHS AND ENVIRONMENT

3.4.1. OCCUPATIONAL SAFETY AT MOTA-ENGIL
CENTRAL EUROPE S.A.

In 2017, there were 27 accidents at work, which is identical
to the previous year’s result. On the other hand, no severe
or fatal accidents occurred in 2017, either among the
Company’s own workers or among subcontractors.

Theyear 2017 provided, firstand foremost, the development
in the area of safety:

 technical — further investments in the improvement of
safety conditions. In cooperation with the supplier of
collective safety elements, we developed a new grip
to secure workers on bridge structures. Furthermore,
anew safety system was implemented to secure workers
against falls. The Alsipercha fall arrest system is a form of
adavitinsertedinto asleeve droppedina post (right after
pouring concrete). Above the head of the user, a self-
locking device is attached to the davit. Also a tutorial
video was prepared to demonstrate the safe assembly/
disassembly of the construction outrigger.

« organizational - from January 2017, another group
of workers was covered by the “Centralization of the
costs of individual OHS equipment” project. A separate
shopping cart was created and added on the supplier
shopping platform. Furthermore, the obligation to
use the chin strap helmets was introduced. It provides
additional protection of the helmet against slipping
from the head, particularly during works that require
leaning down or works in constrained spaces, as well as
during a fall.

+ human resources — the “From conflict to cooperation”
training for OHS service employees to improve practical
knowledge and tools to cope with difficult situation
experienced by OHS employees in construction contracts
on a daily basis.



3.4.2. STATYSTYKI WYPADKOWOSCI
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3.4.2. ACCIDENT STATISTICS

WSKAZNIK CZESTOTLIWOSCI WYPADKOW
ACCIDENT FREQUENCY RATE (2008-2017)

2008 2009 2010 2011 2012

2013 2014 2015 2016 2017

WSKAZNIK CIEZKOSCI WYPADKOW
ACCIDENT SEVERITY RATE (2008-2017)

3,22

2008 2009 2010 2011 2012

3.4.3. DZIALANIAW RAMACH POROZUMIENIA DLA
BEZPIECZENSTWA W BUDOWNICTWIE

Jakojednego z sygnatariuszy ,Porozumienia dla Bezpieczen-
stwa w Budownictwie”, naszg misj jest prowadzenie dziatan
na rzecz podniesienia kultury bezpieczefnstwa pracy na pla-
cach buddéw, a celem zredukowanie liczby wypadkéw oraz
wyeliminowanie wypadkéw w branzy budowlanej. Porozu-
mienie realizuje swoje cele poprzez wspolne projekty w za-
kresie bezpieczenstwa i higieny pracy.

Gtéwne inicjatywy Porozumienia realizowane w 2017 roku
to m.in:

« Tydzien Bezpieczenstwa, ktéry odbyt sie w dniach 8-14
maja. W naszej firmie byta to juz czwarta edycja tego wy-
darzenia, a przebiegato ono pod hastem ,Bezpieczenstwo
—podaj dalej”. W zorganizowanych eventach wzieto udziat
okoto 1200 pracownikéw Mota-Engil Central Europe S.A.
i sit podwykonawczych.

» Szkolenia okresowe — przygotowano nowy materiat szko-
leniowy dla pracownikéw fizycznych oraz nadzorujacych

2013 2014 2015 2016 2017

3.4.3. ACTIVITY WITHIN THE AGREEMENT FOR
SAFETY IN CONSTRUCTION

As asignatory of the “Agreement for Safety in Construction”,
our mission is to conduct actions to improve safety culture
on the construction sites in order to reduce the number of
accidents and eliminate them in the construction sector. The
Agreement implements its objectives through joint projects
in the scope of occupational health and safety.

Some of the main initiatives of the Agreement implemented
in2017:

+ Safety Week organized between 8™ and 14" May. In our
company, it was the fourth edition of the event and its
topic was “Safety — forward it”. About 1200 Mota-Engil
Central Europe S.A. and subcontractors’ employees took
partin the events.

* Periodical trainings — new training materials were
prepared for physical workers and supervisors. In
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pracami. W ramach tego projektu publiczny ubezpieczy-
ciel rozpisat przetarg na wytonienie firmy, ktéra przeszko-
li 3200 pracownikéw fizycznych pracujacych na polskich
budowach.

Opracowanie pakietu standardéw bezpiecznej pracy.
Standardy zawieraja informacje przydatne na wszyst-
kich etapach projektowych, planowania, organizowania
i wykonywania robét. Stanowig one kompendium wie-
dzy, wynikajace z doswiadczenia i wieloletniej praktyki
spotek wchodzacych w sktad Porozumienia. Standardy sg
dostepne dla wszystkich zainteresowanych na oficjalnej
stronie Porozumienia.
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the scope of the project, a public insurer opened
a tender to choose a company that will train 3200
physical workers working on Polish construction sites.

Development of safe work standards package. The
standards include useful information at all project
stages of planning, organizing and performing works. It
is a compendium of knowledge based on the experience
and long-term practice of the companies that form the
Agreement. The standards are available to all concerned
individuals on the website of the Agreement.

1




3.4.4. AKTUALIZACJA OCENY RYZYKA
ZAWODOWEGO

W ubiegtym roku przeprowadzono okresowy przeglad kart
oceny ryzyka zawodowego Mota-Engil Central Europe S.A.
w celu zapewnienia, ze pozostaja aktualne i uwzglednia-
ja nowo powstajace zagrozenia, a takze nowe rozwiazania
opracowywane w celu eliminowania i ograniczania ryzyka
zawodowego. Opracowano réwniez i zatwierdzono cztery
karty oceny ryzyka: operator HDS, operator wielozadanio-
wego podnosnika teleskopowego, brygadzista robét oraz
pracownik nadzoru robét kolejowych.

3.4.5. FUNDUSZ PREWENCYJNY

Po raz kolejny pozyskano dofinansowanie z funduszu pre-
wencyjnego ubezpieczyciela, majace na celu poprawe wa-
runkéw bezpieczenstwa pracy w firmie. Za otrzymane srodki
finansowe zakupiono szelki bezpieczefnstwa z szybka regula-
Cjg paskéw i sprzaczek i zwiekszong swoboda ruchu, linki ta-
czace z wbudowanym amortyzatorem, urzadzenia samoha-
mowne przystosowane do pracy krawedziowej oraz tasmy
asekuracji poziomej. Sprzet zostat przekazany zespotom pra-
cownikdw, ktérych praca jest najbardziej narazona na ryzyko
upadku z wysokosci.

3.4.6. KAMPANIE SWIADOMOSCI

* Tydzien Bezpieczenstwa

Juz po raz czwarty Mota-Engil Central Europe S.A. jako sy-
gnatariusz Porozumienia dla BezpieczeAstwa w Budow-
nictwie przeprowadzita w dniach 8-14 maja Tydzierh Bez-
pieczenstwa. Dzieki zaangazowaniu kierownictwa budoéw,
specjalistéw BHP oraz pracownikéw produkcyjnych, podwy-
konawcow i dostawcdw, mozliwe byto zorganizowanie zréz-
nicowanych wydarzen w 16 lokalizacjach. W trakcie edydji
zrealizowane zostaty 44 wydarzenia, m.in. szkolenia z zakre-
su pierwszej pomocy przedmedycznej, kwadranse dla BHP,
spotkania z przedstawicielami Pafstwowej Inspekcji Pracy
oraz warsztaty i instruktaze. Pracownicy uczestniczyli w:

« szkoleniu dla hakowych, ktére dotyczyto podstawowych
zasad bezpiecznego transportu pionowego,

+ szkoleniu z zakresu montazu i bezpiecznego uzytkowania
systemu zabezpieczen zbiorowych przed upadkiem z wy-
sokosci,

» warsztatach dotyczacych bezpieczehstwa pracy w trakcie
prowadzenia robét drogowych ze szczegbélnym uwzgled-
nieniem widocznosci podczas eksploatacji maszyn bu-
dowlanych,

* instruktazach i pokazach zwigzanych z doborem i zastoso-
waniem sprzetu do pracy na wysokosci.

W wydarzeniach wzieto udziat okoto 650 pracownikéw Mo-
ta-Engil Central Europe S.A. oraz okoto 430 pracownikéw
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3.4.4. UPDATE OF OCCUPATIONAL RISK ASSESSMENT

Last year, a periodical review of Mota-Engil Central Europe
S.A. occupational risk assessment sheets was conducted
to ensure that they are updated and include new threats
and new solutions developed to eliminate and reduce
occupational risk. Also four risk assessment sheets were
developed and approved: hydraulic car-mounted crane
(HDS) operator, multi-task telescopic lift operator, fForeman
and rail work supervision employee.

3.4.5. PREVENTION FUND

We obtained another subsidy from the insurer’s prevention
fund to improve the safety of work conditions in our
company. For the obtained funds, we bought safety
harnesses with fast adjusting straps and buckles and
improved freedom of movement and connecting strings
with an absorber, self-locking devices adjusted to working
on edges and horizontal assurance tapes. The equipment
was handed over to a team of employees exposed the most
to the risk of falling from heights.

3.4.6. AWARENESS CAMPAIGNS

» Safety Week

This was the fourth time Mota-Engil Central Europe S.A.
has organized the Safety Week (May 8-14%) as a signatory
of the Agreement for Safety in Construction. Thanks to the
involvement of construction managers, OHS specialists,
production workers, subcontractors and suppliers, it was
possible to organize various events in 16 locations. During
the edition, 44 events were organized. Those included,
among others, trainings in premedical first aid, quarters for
OHS, meeting with the representative of National Labor
Inspectorate, workshops and tutorials. Some of the trainings
thatinvolved employees:

« training for hook workers on the basic principles of safe
vertical transport,
« trainings in the assembly and safe use of the collective

system protecting against falls from heights,

« workshops on occupational safety while conducting road
works, particularly including visibility during the use of
construction machines,

 tutorials and demonstration related to the choice and
use of equipment for working on heights.

Around 650 Mota-Engil Central Europe S.A. employees and

430 subcontractors’ employees participated in the events.
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firm podwykonawczych. Ponadto w kampanie zaangazowa-
nych byto szesciu partneréw i instytucje wspierajace.

* Szkolenia z zakresu udzielania pierwszej pomocy
przedmedycznej

W roku 2017 przeprowadzono siedem szkoler z zakresu
udzielania pierwszej pomocy przedmedycznej w szesciu
réznych lokalizacjach, w ktérych uczestniczyty 82 osoby.
Celem takich szkolen jest przekazanie wiedzy teoretycznej
oraz praktycznych umiejetnosci udzielania pierwszej pomo-
cy W najczesciej spotykanych stanach zagrozenia zdrowia
i zycia. W szkoleniach biorg udziat zaréwno pracownicy biu-
rowi, jak i pracownicy kontraktéw, w tym takze pracownicy
produkcyjni. Przeszkoleni pracownicy produkcyjni otrzymali
naklejki na hetmy ochronne, dzieki ktérym pozostali pracow-
nicy wiedzg, do kogo zwrécic sie o udzielenie pomocy w sta-
nach zagrozenia zdrowia lub zycia.

W zwiazku z tym, Ze na terenie wytwérni mas bitumicznych
pracownicy s narazeni na negatywne skutki dla zdrowia
podczas prac z produktami asfaltowymi, opracowano spe-
cjalng instrukcje dotyczaca sposobu udzielania pierwszej po-
mocy w przypadku oparzen. Dodatkowo na terenie baz pro-
dukcyjnych przeprowadzono inspekcje stanowisk pracy oraz
wyposazenia pracownikéw w érodki ochrony indywidualnej.

 Symulacja wypadku masowego

W ramach profilaktyki i bezpieczenstwa na polskich drogach
zorganizowano symulowany wypadek masowy na budowie
obwodnicy Ostrowa Wielkopolskiego w ciggu drogi S11.
Dziatania przybytych na miejsce jednostek ratowniczych
polegaty na zabezpieczeniu miejsca zdarzenia, wykonaniu
dostepu do oséb poszkodowanych w autobusie, wstepnej
segregacji medycznej oraz ewakuacji poszkodowanych z po-
jazddw oraz stref niebezpiecznych.

3.4.7. INWESTYCJE W BEZPIECZENSTWO NA
BUDOWIE

* Zakup wiatromierza na pierwszg budowe

Na budowe S3 Jawor — Bolkdéw zakupiono pierwszy wiatro-
mierz. Urzadzenie stuzy do pomiaru sity wiatru i jest stoso-
wane przed rozpoczeciem pracy sprzetu do transportu pio-
nowego. W warunkach silnego wiatru o predkosci wiekszej
niz okreslona przez producenta dzwigu w instrukgji obstugi
i eksploatacji nalezy zaprzesta¢ lub przerwac wykonywanie
transportu pionowego.

* Zakup defibrylatora AED

Na teren Kopalni Granitu ,Gérka” zakupiono pierwszy w fir-
mie defibrylator AED oraz zorganizowano dla pracownikéw
szkolenie z pierwszej pomocy z zastosowaniem urzadzenia.
Defibrylator z uwagi na swoje uproszczone funkcje oraz
automatyzm wykonywanych czynnosci zwieksza szanse na
przezycie osoby, u ktérej nastapito nagte zatrzymanie kraze-
nia, stad pracownik, ktéry zna obstuge AED, moze skutecz-
niej prowadzi¢ akcje reanimacyjna.
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Furthermore, six partners and supporting institutions were
involved in the campaign.

* Training in providing premedical First aid

In 2017, seven trainings in six locations were conducted in
the scope of providing premedical first aid and 82 people
participated in them. The objective of such trainings was to
share theoretical knowledge and practical skills in providing
premedical first aid in the most common conditions that
pose a threat to health and life. Those trainings concern
office and contract workers, including production workers.
The trained production workers received stickers on safety
helmets, so that other workers know who to approach to
receive first aid in conditions that pose a threat to health
and life.

Due to the fact that bituminous mass production facility
workers are exposed to negative effects on health while
working with tarmac products, a special manual has been
prepared with regard to the method for providing first aid in
case of burns. Additionally, inspections of workstations and
personal protective equipment was conducted.

« Simulation of a mass accident

In the scope of prevention and safety on Polish roads,
asimulated mass accident was organized on the construction
site of the bypass of Ostréw Wielkopolski as a section of
S11 express road. The actions of the rescue units that came
there consistedin securing the place of the accident, provide
access to the injured in the bus, initial medical segregation
and evacuation of the injured from vehicles and dangerous
area.

3.4.7. INVESTMENTS IN SAFETY
ON THE CONSTRUCTION SITE

 Purchase of an anemometer for the First construction
site

The first anemometer was purchased for the construction
of S3 express road, Jawor — Bolkéw. The device is designed
to measure the wind force before the use of vertical
transport equipment. In strong wind conditions that exceed
the equipment manufacturer’s specifications specified in
the instruction manual, all vertical transport actions should
be stopped or paused.

* Purchase of an automated external defibrillator (AED)
In the premises of “Gérka” Granite Mine, the company’s first
automated external defibrillator (AED) was purchased and
a training for employees was organized regarding first aid
and the use of the device. Due toits simplified and automatic
functionality, it increases the chance for the survival of
a person with a cardiac arrest, therefore, an employee who
knows how to use the AED may provide a more efficient
resuscitation.



3.4.8. SZKOLENIA

* Materiaty szkoleniowe w jezyku ukrainskim

W zwiazku z naptywem pracownikéw produkcyjnych z Ukra-
iny opracowano materiaty szkoleniowe w jezyku ukraifskim.
Pracownicy przed wejsciem na plac budowy zostaja zapo-
znani w jezyku ojczystym z kluczowymi zagrozeniami i ich
skutkami na placu budowy oraz metodami przeciwdziatania
im lub ich ograniczania.

* Materiaty szkoleniowe dla pracownikow na stanowisku
hakowy-sygnalista

Opracowano materiaty szkoleniowe na stanowisku hakowy-
-sygnalista. Materiaty stuza lepszemu teoretycznemu oraz
praktycznemu przygotowaniu pracownikéw zaangazowa-
nych w transport pionowy na budowie.
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3.4.8. TRAININGS

* Training materials in Ukrainian

In relation to the influx of production workers from Ukraine,
training materials in Ukrainian were developed. Before the
entry into the construction site, employees are briefed in
their mother tongue about the key threats and their effects
on the construction site and the methods for counteracting
and reducing them.

« Training materials For the hook-signaling worker

Training materials were developed for the positions of the
hook-signaling worker. Their objective is to provide better
theoretical and practical preparation for workers involved in
vertical transport at the construction site.
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3.4.9. NOWE ZARZADZENIE DOTYCZACE POSIKOW
PROFILAKTYCZNYCH

Opracowano nowe zarzadzenie, ktére przyjmuje przyznawa-
nie positkéw profilaktycznych dla nastepujacych grup pra-
cownikdéw:

« grupa 1 - pracownicy fizyczni robét mostowych (w tym
spawacze i elektrycy), pracownicy fizyczni roboét bitumicz-
nych, pracownicy Ffizyczni wykonujacy roboty ogdlno-
budowlane (w tym spawacze i elektrycy), kierowcy sa-
mochodéw ciezarowych powyzej 3,5 tony i operatorzy
maszyn do robdét ziemnych, drogowych i bitumicznych
wykonujacy prace na terenie budowy, mechanicy, elek-
tromechanicy wykonujacy czynnos$ci naprawy maszyn
i urzadzen na terenie budowy oraz pracownicy pracujacy
przy montazu/demontazu zurawi wiezowych na terenie
budowy;

* grupa 2 — pracownicy fizyczni zatrudnieni w kopalni kru-
szyw, pracownicy fizyczni zatrudnieni w wytwoérni mas
bitumicznych, pracownicy wykonujacy prace elektroener-
getyczne, pracownicy fizyczni robét drogowych;

* grupa 3 - stanowiska uprawnione do otrzymywania po-
sitkdw w okresie od 1 listopada do 31 marca podczas
wykonywania prac na otwartej przestrzeni. Warunkiem
jest praca na otwartej przestrzeni przy osmiogodzinnym
czasie pracy badz praca zwiazana z wysitkiem fizycznych >
1500 kcal u mezczyzn i 1000 kcal u kobiet.

3.4.10. AKTUALIZACJA REGULAMINU PRACY

Z uwagi na zmiane w polskim ustawodawstwie wprowa-
dzono aktualizacje w Regulaminie pracy Mota-Engil Central
Europe S.A. Nowy zatacznik wprowadza zmiany w zakresie
prac uciazliwych, niebezpiecznych lub szkodliwych dla zdro-
wia kobiet w cigzy i kobiet karmigcych dziecko piersig oraz
dopuszczalnych norm wysitku fizycznego, w tym recznego
przemieszczania przedmiotéw przez kobiety.

3.4.11. NAGRODY | WYROZNIENIA

e Licznik dni bez wypadku

Stawiajac sobie za cel: ,ZERO WYPADKOW”, juz po raz szésty
zorganizowano konkurs ,Licznik dni bez wypadku”, podczas
ktérego sumowalismy dni bezwypadkowe na budowach Mo-
ta-Engil Central Europe S.A. za pomoca specjalnych tablic,
widocznych dla naszych pracownikéw, podwykonawcéw
i partneréw biznesowych. Szésta edycja konkursu obejmo-
wata: duze kontrakty — infrastruktura, budownictwo kuba-
turowe, elektromechaniczne oraz kolejowe. Ideg konkursu
jest promowanie dobrych praktyk w ramach organizacji bez-
piecznych stanowisk pracy w procesie realizacji obiektow
budowlanych oraz wzbudzenie wewnetrznej, pozytywnej
rywalizacji w walce o bezpieczny plac budowy. Zwycieskie
kontrakty zostaty uhonorowane tytutem ,Bezpieczna budo-
wa Mota-Engil”, a takze wysokiej jakosci nagrodami rzeczo-
wymi, takimi jak: okulary antyodpryskowe, rekawice ochron-
ne, koszulki ostrzegawcze.
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3.4.9. NEW MANAGEMENT OF SUPPORTIVE MEALS

A new management process was developed with regard to
the provision of supportive meals for the following groups
of workers:

« group 1 — physical bridge workers (including welders
and electricians), bituminous physical workers, general
construction workers (including welders and electricians),
drivers of trucks over 3.5 tones and performers of
earthworks, road works and bituminous works at the
construction site, mechanics, electrical mechanics who
repair machines and devices on the construction site, as
well as tower crane assembly/disassembly workers,

« group 2 — physical workers of aggregate mines, physical
workers employed in bituminous mas production
facilities, electric workers, road workers,

e group 3 - positions entitled to receive meals between
November 1t and March 31 while performing open
space works. The prerequisite is working in open space
for eight hours or works related to the physical effort >
1500 kcal (men) and 1000 kcal (women).

3.4.10. WORK REGULATIONS UPDATE

Due to the changes in the Polish legislation, the Mota-
Engil Central Europe S.A. Work Regulation was updated.
The new annex introduced changes in arduous, hazardous
and harmful works of pregnant women and breast-feeding
women and acceptable standards for physical effort,
including manual handling of objects by women.

3.4.11. PRIZES AND HONORS

* No accident day counter

Our objectiveis: “NO ACCIDENTS” and this was the sixth time
we organized the "No accident day counter” competition in
which we summarized “no accident” days on the Mota-Engil
Central Europe S.A. construction sites on special boards
visible for our employees, subcontractors and business
partners. The sixth edition of the competition included:
Large contracts — infrastructure, residential/commercial/
industrial, electromechanical and rail construction. The
idea of the competition was to promote good practices in
organizing safe workstations in the process of implementing
construction structures and trigger internal, positive rivalry
in fighting for a safe construction site. The winning contracts
were honored and awarded the title of a “Safe Mota-Engil
Central Europe S.A. Construction Site” and high—-quality
materials awards, like: chipproof goggles, protective gloves,
warning T-shirts.



Ponizej laureaci széstej edycji konkursu.

W kategorii ,duze kontrakty”: | miejsce Budowa drogi eks-
presowej S3 Jawor — Bolkéw z wynikiem 208 dni.

W kategorii ,budownictwo kubaturowe”: | miejsce Budowa
wielorodzinnego budynku mieszkalnego przy al. 29 Listopa-
da w Krakowie (projekt Vermelo) z wynikiem 257 dni.

Dodatkowo przyznano réwniez nagrode specjalng dla pra-
cownikéw Kopalni Granitu ,Gérka” za wyjatkowa promocje
kultury bezpieczeristwa pracy.

 Konkurs ,,Buduj bezpiecznie”

Celem organizowanego przez Panstwowq Inspekcje Pra-
cy konkursu ,Buduj bezpiecznie” jest promowanie wyko-
nawcéw robdét budowlanych zapewniajacych bezpieczne
stanowiska pracy ze szczegblnym zwrdceniem uwagi na
wartosciowe, zastugujace na wyrdznienie dokonania, ktére
powinny przyczyniac sie do wzrostu ogélnego poziomu bez-
pieczenstwa pracy na budowach.

Nasza firma w 2017 roku po raz kolejny otrzymata wyréznie-
nia w ramach rozstrzygniecia konkursu ,Buduj bezpiecznie”
organizowanego przez Okregowe Inspektoraty Pracy. Wy-
réznienia otrzymaty ponizsze kontrakty:

* miejsce Il —budowa obwodnicy Ostrowa Wielkopolskiego
w Ciggu drogi ekspresowej S11,

* miejsce Il — budowa drogi ekspresowej S17 Skrudki —
Sielce,

* miejsce Il - budowa drogi ekspresowej S3 Nowa Sél - Le-
gnica.

3.5.SPRZET | ZASOBY
3.5.1. WYDZIAL SPRZETU | TRANSPORTU

Na koniec roku 2017 stan jednostek w Wydziale Sprzetu
i Transportu wynosit 106 samochodéw ciezarowych oraz
142 sprzety ciezkie. Taki potencjat zasobéw wtasnych sta-
nowit ok. 38% jednostek pracujacych Sredniorocznie na bu-
dowach Mota-Engil Central Europe S.A. (nie wliczajac prac
podwykonawczych). Dodatkowo w sktad aktywdw wchodzi-
ty réwniez mieszalniki do stabilizacji, sprzet lekki, elektrona-
rzedzia, flota samochodéw osobowych do 3,5 tony, wagi sa-
mochodowe, kontenery, szalunki, rusztowania oraz osprzet
elektroniczny.

Intensyfikacja prac na budowach w Polsce, powodujaca
m.in. wzrost cen za ustugi sprzetowe, a w niektérych przy-
padkach réwniez brak dostepnych zasobdédw na rynku, wy-
magata zwiekszenia efektywnosci pracy wtasnych jednostek
sprzetowo-transportowych. Wykorzystanie systeméw tele-
metrycznych do wszelkich analiz jest juz dzisiaj codzienno-
$cig. Korzysci z tego tytutu przektadaja sie na realne zyski.
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Winners of the 6% edition of the competition:

“Large contract” category: | position — Construction of the
S3 express road, Jawor — Bolkdéw, result: 208 days.

“Residential/commercial/industrial construction” category:
| position: Construction of the multi-apartment residential
building at 29 Listopada Alley in Cracow (Vermelo project),
result: 257 days.

Additionally, a special prize was awarded to the workers of
“Gérka” Granite Mine for the distinguishable promotion of
occupational safety culture.

« “Build safely” competition

The objective of the “Build safely” competition organized by
the National Labor Inspectorate is to promote construction
work contractors who provide safe workstations with
a particular focus on valuable and distinguishable
achievements that should contribute to the increase in the
general safety level on construction sites.

In 2017, our Company was once again awarded prizes in
the “Build safely” competition organized by Regional Labor
Inspectorates. The following contracts were distinguished:

« Il position — construction of the bypass of Ostréow
Wielkopolski as a section of S11 express road,

|l position — construction of S17 express road, Skrudki
—Sielce,

« |l position — construction of S3 express road, Nowa — Sél
—Legnica.

3.5. EQUIPMENT AND RESOURCES
3.5.1. EQUIPMENT AND TRANSPORT DEPARTMENT

In the end of 2017 the state of the units in Equipment
Department were 106 trucks and 142 heavy equipment.
This potential of own resources constituted about 38% of
working units, on average, on Mota-Engil Central Europe
S.A. construction sites (not including subcontractors works).
In addition, the assets included also stabilizer mixers, light
equipment, power tools, a fleet of light vehicle up to 3.5
tonnes, car scales, containers, formwork, scaffolding and
electronic equipment.

Intensification of works on construction sites in Poland,
causing, among other things, a rise in prices for equipment
services and in some cases also the lack of available
resources on the market, required increasing the efficiency
of work of own equipment and transport units. The use
of telemetry systems for any analysis is now everyday.
The benefits from this title translate into real profits. All
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Wszystkie jednostki sprzetowo-transportowe w Mota-Engil
Central Europe S.A. s3 opomiarowane i objete systemem
SIGRE. Dodatkowo do analizy wykorzystywane s3 réwniez
dane z systemdw zamontowanych fabrycznie przez produ-
centéw maszyn. Wszystko to pozwala analizowaé na bie-
z3co wszelkie parametry pracy sprzetu, a co za tym idzie,
zwieksza¢ rentownos¢ wiasnych zasobéw oraz zdecydowa-
nie szybciej reagowac i korygowac wszelkie odchylenia od
planowanych zatozeA. Wzrost wydajnosci prac uzyskiwany
jest réwniez poprzez coraz czestsze zastosowanie i wyko-
rzystanie systemdéw GPS 3D w jednostkach sprzetowych. Ak-
tualnie dysponujemy 14 systemami na maszynach takich jak
réwniarki, spycharki czy koparki.

Potwierdzeniem wzrostu rentownosci jest wykres ponizej
prezentujacy dane dotyczace procentowego wykorzystania
wiasnych zasobéw w stosunku do dostepnych mozliwosci
oraz $redniego czasu wykorzystania jednostki w okresie jej
uzytkowania.

equipment and transport units at Mota-Engil Central Europe
S.A. are metered and covered by the SIGRE system. In
addition to the analysis, data from systems installed by the
machine manufacturers are also used. All this allows you to
analyze all the parameters of the equipment operation on
a regular basis and, consequently, increase the profitability
of your own resources and to respond faster and correct
any deviations from the planned assumptions. The increase
in work efficiency is also obtained through the increasing
use and use of GPS 3D systems in heavy equipment units.
Currently we have 14 systems on machines such as graders,
bulldozers and excavators.

Confirmation of profitability growth is the chart below
presenting data on the percentage of own resources used
in relation to the available possibilities and the average time
of using the unit during its useful life.

RENTOWNOSC JEDNOSTEK
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—— Wykorzystanie jednostek / roczne

Procesy optymalizacji w zakresie napraw i serwisow réw-
niez przetozyty sie na wymierne korzysci w postaci skroce-
nia okresu wytaczajacego jednostki z czasu pracy, zwtaszcza
w sezonie.

Rok 2017 to kolejny rok, w ktérym duzy nacisk potozono na
wykorzystanie sprzetu lekkiego oraz elektronarzedzi.
Biezaca weryfikacja zasobdw, zaréwno wewnetrznych, jak
i zewnetrznych, pozwolita na zwiekszenie udziatu jednostek
Mota-Engil Central Europe S.A. w ogdlnej puli wykorzysty-
wanego sprzetu na budowach Spétki.

Sukcesywne zwiekszanie $wiadomosci operatoréw, kierow-
cédw oraz mechanikéw, jak réwniez wszelkiego rodzaju szko-
lenia w zakresie BHP zaowocowaty najnizszym od kilku lat
poziomem wypadkowosci w Wydziale Sprzetu i Transportu.
Pomimo duzych problemdéw na rynku pracy udato sie, dzieki
rozwaznej polityce, utrzymaé wymagany personel, zwtasz-
cza ten bardziej doswiadczony.
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The processes of optimization in the field of repairs and
services also translated into measurable benefits in the
form of shortening the period excluding the unit from its
working time, especially in the season.

The year 2017 is another year in which a great emphasis was
put on the use of light equipment, power tools.

Ongoing verification of both internal and external resources
has allowed to increase the share of Mota-Engil Central
Europe S.A. units in the total pool of used equipment at the
Company,s construction sites.

The successive increase in the awareness of operators,
drivers and mechanics as well as all types of QSE training
resulted in the lowest accident level in the Department of
Equipment and Transport in a last few years.

Despite large problems in the labor market, due to prudent
policy, managed to maintain the required staff, especially
the more experienced.
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3.5.2. KOPALNIE

Rok 2017 dla Kruszyw to kontynuacja trendu wzrostu pro-
dukgji oraz sprzedazy zaréwno na rynku wewnetrznym, jak
i zewnetrznym. Sukcesywne dazenie do zapewnienia cia-
gtosci dostaw na potrzeby realizacji kontraktéw Mota-Engil
Central Europe S.A. w potaczeniu z utrzymaniem statych re-
lacji z klientami zewnetrznymi pozwolito na wypracowanie
bardzo dobrego wyniku pod wzgledem finansowym, jak
i wielkosci produkgji.

Roczny wynik produkgji byt 0 12,5% wyzszy niz zaktadany
i wyniodst rekordowo 1070 tys. ton. Sprzedaz kruszyw obej-
mowata zapotrzebowania wewnatrz Mota-Engil Central
Europe S.A. jak i podwykonawstwo dla kontraktéw Spotki.
Gtéwne dostawy kruszyw skupity sie na kontrakcie S5 Lesz-
no. Wyzsza iloé¢ produkcji pozwolita na zachowanie ciggtosci
dostaw dla klientéw zewnetrznych.

Zgodnie z planowanymi inwestycjami na rok 2017 oraz pod-
pisanymi umowami z firma Bergerat Monnoyeur Sp. z 0.0.
zakonczono pozytywnie rewitalizacje dwédch wozidet sztyw-
no ramowych CAT 770. Catkowita modernizacja maszyn daje
zapewnienie ciggtosci procesu produkcyjnego na najblizsze
osiem lat.

Z uwagi na konieczno$¢ dalszego prowadzenia eksploatadji
na czwartym poziomie wypompowano wode z nieczynne-
go wyrobiska wgtebnego obnizajac zwierciadto wody o ok.
15m.

Czysta woda z wyrobiska zostata odprowadzona do przy-
droznego rowu na podstawie uzyskanego pozwolenia wod-
no-prawnego.

3.5.2. MINES

A year 2017 for Kruszywo Ltd is a continuation of a trend
of production and sales growth both on the internal and
external market. A successive striving to ensure continuity of
deliveries for the needs of an implementation of Mota-Engil
Central Europe S.A. contracts combined with maintaining
a regular relationship with external customers has allowed
us to achieve a very good result in terms of both financial
and production volume.

An annual production result was 12.5% higher than planned
and reached a record-breaking value of 1070 thousand
tonnes. Asale of aggregates covered the needs inside Mota-
Engil Central Europe S.A. as well as subcontracting for the
Company’s. agreements. The main supplies of aggregates
had been focused on the S5 Leszno contract. Higher
production allowed to maintain a continuity of supplies for
external customers.

According to planned investments for 2017 and signed
contracts with Bergerat Monnoyeur Ltd a revitalization
of two CAT770 rock trucks were positively completed.
Complete modernization of machines ensures continuity of
the production process for the next eight years.

Due to a necessity to continue operation on the fourth
level, pumped out water from an inoperative deep quarry
lowering the water mirror by about 15 m.

Clean water from the excavation was discharged to the
roadside ditch based on the obtained water-law permit.

a1
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Wypompowano tylko wystarczajaca ilos¢ wody, by zejsé
z wydobyciem o jeden poziom nizej. Pozostata woda o gte-
bokosci ok. 20 m bedzie stuzyta do ptukania kruszywa, do
zraszania sktadowisk produktéw, zraszania drég transporto-
wych i obszaréw tadunkowych.

Zaczeto prace przygotowawcze do utworzenia nastepnego,
pigtego poziomu eksploatacji. Petne osiggniecie zaktada-
nych parametréw $ciany i pochylni planowane jest na wrze-
sient 2018 roku.

Rok 2018 bedzie kontynuacjg wyzwan, ktére pozwola osia-
gnac planowang wielkos¢ produkcji bez utraty jej ciagtosci.

3.5.3. WYTWORNIE MAS BITUMICZNYCH

Produkcja mas mineralno-asfaltowych w roku 2017 osiagne-
ta rekordowa wielkos$¢ 755 tys. ton co stanowito 117% pla-
néw budzetowych, ktére zaktadaty produkcje na poziomie
643 tys. ton. Produkcja byta wieksza od zesztorocznej o 325
tys. ton, tj. 0 75% wzgledem roku poprzedniego.

Kazda z przeniesionych w 2016 roku wytwérni mas bitumicz-
nych osiggneta produkcje na poziomie powyzej 120 tys. ton:

+ Benninghoven CONCEPT TBA 240 w Wilkowicach w celu
zaopatrzenia budowy odcinka Radomicko — Kaczkowo S5
wyprodukowat 155 tys. ton;

« Ammann UNIGLOBE 200 w Krzeczynie Wielkim w celu za-
opatrzenia budowy odcinka S3 Lubin wyprodukowat 124
tys. ton;

+ Bernardi MET 50 E 220 w Paszowicach w celu zaopatrze-
nia budowy odcinka S3 Jawor wyprodukowat 165 tys. ton.

W sierpniu 2017 roku zostata zakorczona produkcja dla
kontraktu S11 Ostréw Wielkopolski — tgczna produkcja
2015-2017 wyniosta 230 tys. ton, z czego 25,5 tys. ton SMA.
Wytwdrnia mas bitumicznych Benninghoven TBA 200 zosta-
ta zdemontowana i czeka na przewiezienie do nowej loka-
lizacji, do m. Ponin, gdzie bedzie zaopatrywa¢ budowe S5
Koscian — Radomicko.

Rok 2017 byt okresem skokdéw cen ropy naftowej. Jednak-
ze $rednioroczna cena asfaltu nie wzrosta wzgledem roku
2016. Druga potowa roku przyniosta znaczne wzrosty cen
kruszyw, problemy z jego dostepnoscig oraz transportem.

Rok 2017 byt rekordowy, jesli chodzi o sprzedaz mieszanek
mineralno-asfaltowych na potrzeby zewnetrzne. Na wy-
twérniach w Jaworniku k. Myslenic, Motyczu k. Lublina i w
Brzezimierzu k. Otawy, sumaryczna sprzedaz na potrzeby ze-
wnetrzne osiggneta wartos¢ 153 tys. ton co stanowi wzrost
0 73% wzgledem zesztorocznej produkgji ktdra byta na po-
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Only enough water to come down with mining one
level below has been pumped out. Remaining water,
approximately 20 m deep, will be used for rinsing aggregate,
for sprinkling the storage sites, transport routes and loading
areas.

Preparatory work for the creation of the next fifth
exploitation level has started. Full achievement of a planned
wall and ramp parameters is scheduled for the month of
September 2018.

The year 2018 will be a continuation of challenges that will
allow to achieve the planned production volume without
losing its continuity.

3.5.3. BITUMINOUS PLANTS

Production of mineral-asphalt blends in 2017 reached
a record size of 755 thousand tonnes which represented
117% of budget plan, which assumed production at a level of
643 thousand tonnes. Production was higher by 325 thousand
tonnes than during a previous year, it means by 75%.

Each of a transferred in 2016 asphalt plants reached
production at the level of over 120 thousand tonnes:

« Benninghoven CONCEPT TBA 240 in Wilkowice to supply
a construction of Radomicko — Kaczkowo section of S5
expressway produced 155 thousand tonnes;

«  Amman UNIGLOBE 200 in Krzeczyno Wielkie to supply the
construction of Lubin section of S3 expressway produced
124 thousand tonnes;

« Bernardi MET 50 E 220 in Paszowice to supply the
construction of Jawor section of S3 expressway produced
165 thousand tonnes.

In August 2017 a production for the contract S11 Ostréw
Wielkopolski has been completed - the total production
of 2015-2017 reached 230 thousand tonnes including
25.5 thousand tonnes of SMA. The Benninghoven TBA
200 bitumen production plant has been dismantled and is
waiting for transferring to a new location in Ponin, where
it will supply the construction of S5 expressway Koscian —
Radomicko.

Year 2017 was a period of crude oil price jumps. However,
an annual price of asphalt did not increase compared to
2016. Asecond half of the year brought significant increases
in prices of aggregate, problems with its availability and
transport.

2017 was a record-breaking year when it comes to a sale of
mineral-asphalt blends for external needs. In production
plants in Jawornik near Myslenice, Motycz near Lublin and
in Brzezimierz near Otawa, total sales for external needs
reached value of 153 thousand tonnes, which is an increase
of 73% compared to the previous year production which



ziomie 88 tys. ton. Produkcja na zewnatrz stanowita 20% cat-
kowitej produkcji mieszanek mineralno-asfaltowych w prze-
kroju catej firmy.

Gtéwnymi zewnetrznymi odbiorcami mas bitumicznych byty
przedsiebiorstwa :

+ Budimex S.A - odebrat mase z WMB Motycz o réwnowar-
toéci 5511 000 PLN netto;

« PPTHU ROLBUD i KOPALNIA PIASKU Roman Madejek —
odebrat mase z WMB Motycz o réwnowartosci 4 122 000
PLN netto.

Rok 2018 to kontynuacja produkgji dla duzych kontraktow
oraz ciagty zréwnowazony rozwdj sprzedazy zewnetrznej.
Najwiekszym wyzwaniem dla catego zespotu niewatpliwie
bedzie planowane przeniesienie trzech zaktadéw produk-
cyjnych z zapleczy duzych kontraktéw: Leszno, Lubin oraz
Jawor.
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was at a level of 88 thousand tonnes. Outdoor production
accounted for 20% of the total production of mineral-
asphalt blends of these companies.

The main external recipients of bituminous masses were
enterprises:

+ BudimexS.A.-received from WMB Motycz the bituminous
masses with an equivalent of PLN 5, 511, 000 net;

+ PPTHU ROLBUD and SAND MINE Roman Madejek -
received from WMB Motycz the bituminous masses with
the equivalent of PLN 4, 122, 000 net.

Year 2018 is a continuation of production for large contracts
and continuous sustainable development of external sales.
The biggest challenge for an entire team will undoubtedly
be the planned relocation of three production plants from
a backend of big business contracts: Leszno, Lubin and
Jawor.
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4, PROGNOZY
OUTLOOK

Konsekwentnie wdrazana strategia dywersyfikacji dziatalno-
Sci Spotki pozwolita na podjecie ostatecznych decyzji co do
kierunkéw dalszych dziatan majacych na celu wzmocnienie
pozycji Spétki na rynku budownictwa kubaturowego oraz
kolejowego.

ROCZNE 2017

Kontrakty z branzy elektromechanicznej, osiggnagwszy bar-
dzo duze zaawansowanie rzeczowe w mijajacym roku, beda
sukcesywnie koriczone w pierwszej potowie 2018 roku.
Specyfika branzy, ograniczone zasoby ludzkie dostepne na
rynku, konieczno$¢ angazowania znacznych srodkéw finan-
sowych w trakcie realizacji projektéw, wynikajaca ze spe-
cyfiki odbiorowej, wskazuja na konieczno$¢ poszukiwania
takich segmentéw rynku, ktére oprécz perspektywicznego
wolumenu prac, zapewnia wtasciwg marze oraz pozytywne
przeptywy pieniezne na kazdym etapie realizowanego pro-
jektu. Dziatalno$¢ w tym segmencie zostanie wygaszana,
natomiast nasze zasoby zostang przesuniete do segmentu
kolejowego, ktéry decyzja Wtascicieli bedzie rozwijany.

Wspomniana branza kolejowa jest zarzadzana przez me-
nadzera z trzydziestoletnim doswiadczeniem, i mimo iz reali-
zowane przez nas dwa projekty naznaczone sa syndromem
,nowego na rynku”, biezace problemy sa przezwyciezane na
biezaco. Rok 2018 ma stanowi¢ nowe wejscie na ten rynek,
przy bardzo Scistej wspétpracy i wsparciu Grupy Mota-Engil,
z wykorzystaniem wspélnie uzgodnionego asortymentu
sprzetu i urzadzen do realizacji inwestycji w Polsce.

Wielkos¢ osiagnietych przychodéw w segmencie budownic-
twa kubaturowego ksztattowata sie ponizej oczekiwan z po-
wodu przesuniecia w czasie rozpoczecia nowych projektéw
dla MEREM, co skutkowa¢ bedzie istotnym wzrostem wiel-
kosci przychoddéw w tym segmencie w roku 2018, uwzgled-
niajac réwniez projekty realizowane dla klientéw zewnetrz-
nych.

Infrastruktura — core business, to projekty biezace, wspoma-
gane na co dzier przez Biuro Techniczne oraz Pion Srodkéw
Produkgji. Warunki rynkowe s3 dynamiczne, mimo obiek-
tywnych zmian w postepowaniu gtéwnego zamawiajgcego,
jakim jest GDDKIA i jej Oddziaty, rentowno$¢ projektéw jest
mocno ograniczana w wyniku wystepowania m.in. takich
czynnikéw, jak:

» rosnaca konkurencja, wtacznie z firmami, ktére nie posia-
daja wtasnego potencjatu w Polsce;

+ rosnacy deficyt sity roboczej oraz wzrastajaca roszczenio-
wos¢ tej grupy zawodowej (Sredni wzrost wynagrodzen
pracownikéw budowlanych w infrastrukturze osiggnat
w 2017 roku ok. 15%);

+ brak stabilnosci tego segmentu rynku na najblizsze lata
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The consistently implemented strategy of the Company’s
activity diversification enabled making final decisions
regarding further actions to strengthen the Company's
position on the volume and railway construction market.

Lastyear, contractsin the electromechanical sector achieved
very high material advancement and it will be consistently
completed in the first half of 2018. The specificity of the
sector, limited human resources on the market, necessity
to employ financial means during the implementation of
projects due to the receiving specificity indicate the need
to find such market segments that (except for prospective
volume of works) will ensure proper margin and positive
cash flows at each stage of the project. The activity in
this segment will be gradually terminated, whereas our
resources will be shifted to the railway sector that, according
to the decision of the Owners, will be developed.

The railway industry will be managed by a person with
30 years of experience. We will be coping with current
problems on an ongoing basis, although two projects are
characterized as “new on the market”. The year 2018 will be
a new entry on the market through close cooperation and
support of Mota-Engil Group and commonly agreed range
of equipment and devices for the implementation of the
investment in Poland.

Theamountofthe revenuesobtainedinvolume construction
was below our expectations due to postponing new projects
for MEREM, which will lead to a significant increase in the
number of revenues in the segment in 2018 - considering
projects implemented from external clients.

Infrastructure — the core business includes current projects
supported by the Technical Office and the Division of
Production Means on a daily basis. The market conditions are
dynamic. Despite objective changes in the behaviour of the
main Employers, GDDKIA (the General Directorate for Roads
and Motorways) and its branch offices, the profitability of
the projects is strongly limited as a result of factors such as:

« growing competition, including companies that do not
have their potential in Poland;

« growing deficit of workforce and demanding attitude
in this professional group (average increase in the
remuneration of construction workers in Infrastructure
was 15% in 2017);

+ instability in the market segment expected in the coming



zaréwno z powodu ,wysypu” kontraktéw, a nie ich pla-
nowanego ogtaszania jak i $wiadomosci korfczacego sie
programu budowy autostrad oraz drég ekspresowych
wspétfinansowanych przez programy europejskie.

Core business zostanie podzielony na trzy regiony —wdroze-
nie nastapi na poczatku 2018 roku. Backlog na koniec roku
2017 to ok. 2,7 mld PLN, z czego najwazniejsze kontrakty to
S7 Szczepanowice, S19 Krasnik, S61 tomza, S7 Gréjec.

Dziatania akwizycyjne zorientowane sg na projekty pozwala-
jace osiggna¢ min. kilkuprocentowy zysk, gtéwnie w formule
design&build, w ramach ktérej w realizowanych projektach
wdrazane s rozwigzania optymalizacyjne.

Obszar PPP pozostaje przedmiotem naszych zainteresowan,
uczestniczymy w postepowaniu na budowe sieci parkingéw
w Tréjmiescie, rozstrzygniecie nastapi w czerwcu 2018.

Stabilnos¢ portfela zlecen, perspektywa dla rozwoju budow-
nictwa kubaturowego (wtacznie z MEREM) oraz segmentu
kolejowego, wdrazanie nowych narzedzi controllingu oraz
wybidrcza selekcja handlowa wedtug zatozed Zarzadu mu-
sza przynies¢ zaktadane przez Wiascicieli rezultaty.
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years due to the "abundance” of contracts, instead of
their planned launching and the perspective of the
upcoming end of the motorway express road construction
programme co-financed by the EU programmes.

The core business will be divided into three regions — the
implementation will be conducted at the beginning of
2018. The backlog at the end of 2017 is approximately
PLN 2.7 billion and the most important contracts is S7
Szczepanowice, S19 Krasnik, S61 tomza and S7 Gréjec.

The acquisition actions are oriented on projects that enable
achieving at least several percent of profit, mainly in the
design&build formula that includes projects implemented
cover optimizations solutions.

The PPP area still remains in the scope of our interest, we
participate in the proceeding regarding the construction
of a network of car parks in the Tricity. The contract will be
concluded in June 2018.

The stability of the orderbook, perspective for the
development of volume construction (including MEREM)
and the railway sector, the implementation of new
controlling devices and the commercial selection in line with
the planes of the Management Board must bring the results
assumed by the Owners.

5. POZOSTALE INFORMACJE OBOWIAZKOWE
OTHER MANDATORY INFORMATION

Mota-Engil Central Europe S.A. nie posiada przetermino-
wanych dtugéw wzgledem Skarbu Pafstwa lub innych pod-
miotéw publicznych, w tym wzgledem Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych, a takze zadnych zalegtych zobowiazah podat-
kowych lub nieoptaconych sktadek.

W ramach realizowanej przez siebie polityki odpowiedzial-
nosci spotecznej Spétka powzieta wszelkie mozliwe Srodki
w celu zapewnienia, by jej dziatalnos¢ miata jak najmniejszy
wptyw na érodowisko. Srodkami tymi zostat objety réwniez
sprzet, zaplecze przemystowe oraz budynki.

Mota-Engil Central Europe S.A. has no past-due debts
towards the State Treasury or other public entities,
including the Social Insurance Company (ZUS), and its taxes
and contributions are all settled.

Within the scope of its social responsibility policy, the
Company took every step to ensure that its business has the
least possible impact on the environment. These measures
extend to the equipment, fixed industrial facilities.
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6. PROPOZYCJA ZARZADU SPOLKI DOTYCZACA
PODZIALU ROCZNEGO ZYSKU NETTO
THE MANAGEMENT BOARD'S PROPOSAL
FOR THE APPROPRIATION OF THE NET
PROFIT OF THE YEAR

Zarzad Mota-Engil Central Europe S.A. bedzie wnioskowat, The Management Board of Mota-Engil Central Europe S.A.

aby zysk netto Spétki za rok 2017 zostat przeznaczony na po- proposes that the Company’s net profit for the financial
krycie strat z lat ubiegtych, i postanawia przedstawi¢ Radzie year 2017 shall be allocated for covering of losses from
Nadzorczej Spétki taka propozycje do zaopiniowania. previous years and decides to submit the aforementioned

to the Supervisory Board for opinion.

Krakdw, 24.05.2018 . Cracow, on 24/05/2018

Zarzad Mota-Engil Central Europe S.A. Board of Mota-Engil Central Europe S.A.

Prezes Zarzadu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FINANCIAL STATEMENTS

MOTA-ENGIL CENTRAL EUROPE S. A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRA-
WOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA
2017 ROKU WRAZ ZE SPRAWOZDANIEM BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

INDIVIDUAL FINANCIAL STATEMENTS PREPARED IN ACCORDANCE WITH INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING
STANDARDS APPROVED BY THE EUROPEAN UNION FOR THE YEAR ENDED DECEMBER 3152017 ALONG WITH THE
AUDIT REPORT OF THE STATUTORY AUDITOR
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 DO 31 GRUDNIA 2017 /

TOTAL INCOME STATEMENT FOR THE PERIOD FROM JANUARY 157 2017 TO DECEMBER 3157 2017

Przychody z dziatalnosci budowlanej / Revenue from construction activity

Przychody ze sprzedazy towardéw i produktéw / Sales revenue - goods and products

Przychody ze sprzedazy / Sales revenue

Koszt wtasny sprzedazy / Prime sales expenses

Koszt wtasny sprzedazy towaréw i produktéw /
Prime sales expenses — goods and products

Zysk brutto ze sprzedazy / Gross profit on sales

Pozostate przychody operacyjne / Other operating revenue
Koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu / Other operating revenue
Pozostate koszty operacyjne / Other operating expenses

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej / Operating profit/(loss)

Przychody finansowe / Financial income

Koszty finansowe / Financial expenses

Strata z dziatalnosci finansowej / Loss on financial activity

Zysk/(strata) brutto / Gross profit/(loss)

Podatek dochodowy / Income Tax

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci / Profit/(loss) on activity

Inne catkowite dochody / Other total income

Catkowite dochody ogétem / Total income in general

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU /

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION AS AT DECEMBER 31572017
AKTYWA / ASSETS

Aktywa trwate / Fixed assets
Wartos$ci niematerialne i prawne / Intangible fixed assets
Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets

Akcje i udziaty w jednostkach powiazanych /
Shares and stock in related entities

Naleznosci dtugoterminowe / Non-current receivables
Pozostate aktywa trwate / Other fixed assets
Pozostate aktywa finansowe / Other financial assets

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego /
Deferred income tax assets

Razem aktywa trwate / Total fixed assets

48

Nota /
Note

11.3.1.
11.3.2.

11.3.4.

11.3.6.
11.3.8.
11.3.4.

11.2.3.

13 645 455,42
210687 057,93

23 861 444,84

5031299,75
5867 285,17
5906 961,43

4137 660,54

269 137 165,08

Nota/Note  01.01-31.12.2017
1.1.1. 786 421 740,37
40 309 552,00
826 731 292,37
1.7, 736 075 232,28
1.7 35539 585,62
55 116 474,47
1.3 4916 796,16
1.7 38796 334,80
1.4, 8903 607,99
12333 327,84
I1.1.5. 4196 319,84
I.1.6. 10 518 964,07
-6 322 644,23
6010 683,61
2.1, 2204201,14
3 806 482,47
0,00
3806 482,47

31.12.2017 31.12.2016*

15867 090,91
232 478 578,77

23854083,84

4034 124,40
3992 465,44
26 639 204,56

6341 861,68

313 207 409,60

01.01-31.12.2016

759952 768,27
26 933 525,91

786 886 294,18

729652 220,02

23420539,20

33 813 534,96

6 544 208,97
39716 695,55
9692 389,05

-9 051 340,67

5892 377,42
10 163 460,22

-4 271 082,80

—13 322 423,47
-1132 406,00

-12 190 017,47

0,00

-12 190 017,47

31.12.2015*

17 699 216,07
240699 759,60

1882578,97

4672 630,47
3323317,70
5842 831,59

5209 455,68

279 329 790,08



Aktywa obrotowe / Current assets

Zapasy / Inventories

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Pozostate naleznosci / Other receivables

Aktywa z tytutu kontraktéw budowlanych / Assets on construction contracts
Pozostate aktywa obrotowe / Total other current assets

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / Cash and cash equivalents

Pozostate aktywa finansowe / Other financial assets

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przezn. do sprzedazy /
Fixed assets held for sale

Razem aktywa obrotowe / Total current assets

RAZEM AKTYWA / TOTAL ASSETS

PASYWA / TOTAL ASSETS

Kapitaty wtasne / Shareholders’ equity

Kapitat podstawowy / Share capital

Pozostaty kapitat zapasowy / Other supplementary capital
Kapitat z aktualizacji wyceny / Revaluation reserve

Kapitat rezerwy z przeliczenia oddziatéw /
Currency translation capital reserve on branches

Zyski zatrzymane/(Niepokryte straty) / Retained profit/(accumulated loss)
w tym zysk/(strata) netto / including net profit/(loss)

Razem kapitaty wtasne / Total shareholders’ equity

Zobowigzania dtugoterminowe / Long-term liabilities

Pozyczki i kredyty dtugoterminowe / Non—current borrowings and loans
Rezerwy dtugoterminowe / Non-current provisions

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu / Finance lease liabilities
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug — dtugoterminowe / Trade payables
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe / Other non-current liabilities
Razem zobowigzania dtugoterminowe / Total non-current liabilities
Zobowigzania krotkoterminowe / Short-term liabilities

Pozyczki i kredyty krotkoterminowe / Current borrowings and loans
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables

Rezerwy krétkoterminowe / Current provisions

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu i factoringu /
Financial liabilities due to lease and factoring

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe / Other short-term liabilities
Razem zobowiazania krotkoterminowe / Total current liabilities
RAZEM PASYWA / TOTAL LIABILITIES

*Dane przeksztatcone — szczegdty zostaty opisane w nocie
I1.3.2. Rzeczowe aktywa trwate oraz I1.4.2. Pozostate sktadni-
ki kapitatéw wtasnych.

11.3.5.
11.3.6.
11.3.6.
11.3.8
11.3.8.
11.3.9.
11.3.10.

Nota /
Note

11.4.1.
11.4.2.
11.4.2.

11.4.2.

11.4.2.
11.4.2.

11.5.3.
1.5.1.
11.5.2.
11.5.6.
1.5.1.

11.5.3.
11.5.6.
11.5.5.

11.5.6.

11.5.6.
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37914 383,05 24 671 386,54 23378 588,33
73975881,46 105168 288,81 111074 062,05
70827078,84 32204 522,07 21157 300,77

140 646 130,38 161854 551,01 149966 329,68
3528836,78 4425719,04 5833673,09

85738436,52
100 591 427,06

0,00

513 222 174,09
782359 339,17

31.12.2017

200000 000,00
19815210,79
22 635,90

=17 375,24

-8 927 662,35
3806 482,47
210 892 809,10

46 400 000,00
20396 215,31
14915 950,84
14613 728,64
17610 086,14
113 935 980,93

23981692,50
150 139 595,11
84733777,92

78724 781,78

119950701,83
457 530 549,14
782 359 339,17

105211 063,47
43 630563,09

0,00

477 166 094,03
790 373 503,63

31.12.2016*

200000 000,00
19815 210,79
22 635,90

728,26

-12734 885,44
-12190 017,47
207 102 232,99

37 258272,00
18 380 630,65
16 829 423,40
18 651 465,28
51701718,51
142 821 509,84

13453 438,89
131809 182,27
121417 565,87

64010743,65

109758 830,12
440 449 760,80
790 373 503,63

122 384 456,12
42161 541,00

1600,00

475 957 551,04
755 287 341,12

31.12.2015*

200000 000,00
19451 979,08
22 635,90

545,63

-181993,93
4540 396,37
219 293 166,68

30502 432,00
14965 315,76
14560 726,69
16 826 238,67
23115794,77
99 970 507,89

52 530 164,00
149 398 425,60
98807 732,33

52232 812,49

83054 532,13
436 023 666,55
755 287 341,12

*Transformed data —details described in note I1.3.2. Tangible
fixed assets and 11.4.2. Other elements of the shareholder’s
equity.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 - metoda bezpoérednia /
CASHFLOW STATEMENT FOR THE PERIOD FROM JANUARY 1<t TO DECEMBER 315t 2017 - direct method

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej /
Cash flow from operating activities

Wptywy od klientéw / Cash receipts from customers
Ptatnosci na rzecz dostawcéw / Cash paid to suppliers
Ptatnosci na rzecz pracownikéw / Cash paid to employees

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej /
Cash generated from operating activities

(Zaptacony)/zwrécony podatek dochodowy/Corporate income tax (paid)/refunded
(Zaptacone)/otrzymane pozostate ptatnosci/Other payments (made)/received

Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej bez wptywu zdarzeh nadzwyczajnych /
Cash from operating activities without inflow on extraordinary items

Wptywy z tytutu zdarzen nadzwyczajnych / Gains on extraordinary items

Ptatnosci z tytutu zdarzen nadzwyczajnych / Payments on account of extraordinary items
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej / Net cash from operating activities
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej /

Cash flow from investing activities

Wptywy srodkow pienieznych: / Cash inflows from:

- Sprzedaz inwestycyjnych papieréw wartosciowych / Sale of investment securities

- Zbycie sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych / Disposal of property, plant and equipment
—Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych / Disposal of intangible assets

— Odsetki otrzymane / Interest received

— Wptywy ze sptaty pozyczki udzielonej / Interest received

— Wptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych / Interest received

— Pozostate wptywy / Other influences

Wydatki srodkéw pienieznych: / Cash paid in respect of:

— Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych / Acquisition of financial assets

— Ptatnosci z tytutu nabycia sktadnikéw rzecz. aktywoédw trwatych /
Acquisition of property, plant and equipment

- Ptatnosci z tytutu nabycia wartosci niematerialnych i prawnych /
Acquisition of intangible assets

— Ptatnosci z pozostatych tytutéw / Other

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej / Net cash From investing activities

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej / Net financing cash flow
Wptywy srodkow pienigznych: / Cash inflows from:
- Otrzymane pozyczki / Borrowings obtained

— Whptaty na poczet kapitatu zaktadowego, zapasowego i rezerwowego /
Payments towards share capital, supplementary capital

- Pozostate wptywy / Other influences

Wydatki Srodkow pienieznych: / Cash paid in respect of:

— Zwrot pozyczek otrzymanych / Repayment of loans received
- Leasing finansowy / Financial leasing

— Zaptacone odsetki / Interest paid

— Whptaty kapitatowe / Capital contributions

- Pozostate wydatki / Other

S$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej / Net cash from financing actitivities
Zmiana stanu srodkéw pienieznych / Change in cash

Wptyw zmian kursu walut na saldo srodkow pienieznych w walutach obcych /
Effect of exchange rate Fluctuations on the balance of cash in Foreign currency

Srodki pieniezne na poczatek okresu / Cash Flow at beginning of period

Srodki pieniezne na koniec okresu / Cash at the end of the period
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988 322 040,87
-811923716,07
-66 793 327,19

109 604 997,61

484,00
-114 020 872,64

-114 020 388,64

0,00
0,00
-4 415 391,03

30347 037,69
0,00
4071161,65
0,00

276 579,46
25999 296,58
0,00

0,00

51 047 494,96
48 351 254,62

-2 544 802,39

-151 437,95

0,00
20 700 457,27

44755 170,15
44 286 305,57

0,00

468 864,58
-39 112 006,15
-20251 899,32
-10778 020,65

-7 048 022,84
0,00
-1034 063,34

5643 164,00

-19 472 684,30

57,35

113.9 105 211 063,47
113.9 85 738 436,52

953553 475,13
=774 869 512,11
-67 684 688,83

110 999 274,19
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SPRAWOZDANIE ROCZNE 2017

1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ ZASADY

RACHUNKOWOSC]

INTRODUCTION TO THE FINANCIAL
STATEMENTS AND ACCOUNTING POLICIES

1. INFORMACJE OGOLNE

Spétka Mota-Engil Central Europe S.A. rozpoczeta dziatal-
no$¢ gospodarcza 1 marca 1996 roku w wyniku przeksztat-
cenia przedsiebiorstwa panstwowego. Spétka zostata utwo-
rzona aktem notarialnym z dnia 19 grudnia 1995 roku i zare-
jestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia,
Wydziat VI Gospodarczy Rejestrowy w dniu 1 marca 1996
roku, uzyskujac wpis w Rejestrze Handlowym pod numerem
RHB 6589.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmie-
Scia XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
z dnia 18 maja 2001 roku Spétka zostata wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod nr KRS 0000012902.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 350980504,

Do 30 listopada 2004 roku Spétka dziatata pod nazwa Kra-
kowskie Przedsiebiorstwo Robét Drogowych S.A. z siedzibg
w Krakowie przy ul. Mogilskiej 25.

Od 1 grudnia 2004 roku Spétka KPRD S.A. po potaczeniu ze
spotka Przedsiebiorstwo Budowy Mostéw w Lubartowie sp.
z 0.0. dziatata pod nazwa Mota-Engil Polska Spétka Akcyjna
z siedziba w Krakowie przy ul. Sottysowskiej 14a (zmiana re-
jestracji — wpis do KRS: 0000012902 zgodnie z postanowie-
niem Sadu z dnia 1 grudnia 2004 roku). W roku obrotowym
2007 nastapita zmiana siedziby Spétki (wpis do KRS zgodnie
z postanowieniem Sadu z dnia 29 czerwca 2007 roku). Obec-
nie siedziba Spétki znajduje sie w Krakowie przy ul. Wadowic-
kiej 8 W. Dnia 31 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy dla Krako-
wa - Srédmiescie dokonat w Krajowym Rejestrze Sadowym
wpisu potwierdzajgcego zmiane nazwy Spétki na Mota-Engil
Central Europe S.A.

Spétka w dniu 20 grudnia 2011 podjeta decyzje o utworze-
niu oddziatu samobilansujgcego sie na terytorium Czeskiej
Republiki z siedziba: 140 00 Praga 4, Na Pankréci 1683/127.
Wopisany do Rejestru Sadowego w Czechach 20 czerwca
2012 roku.
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1. GENERAL INFORMATION

Mota-Engil Central Europe S.A. started its business activity
on March 1% 1996 as a result of transformation of a state
company. The Company was established with a notarial deed
dated December 19% 1995 and registered in the District
Court of Krakéw — Srédmieécie, VI Commercial Division of
the National Court Register on March 15t 1996, entry no.
6589 in the Commercial Register, Section B.

Upon a decision of the District Court for Krakéw -
Srédmiescie, XI Commercial Division of the National Court
Register (KRS), dated May 18" 2001, the company was
entered in the Register of Entrepreneurs under the KRS no
0000012902.

The company was awarded the statistical REGON number
350980504.

Till November 30 2004, the Company conducted business
activity under the name Krakowskie Przedsiebiorstwo Robot
Drogowych S.A. based in Krakéw at ul. Mogilska Street 25.

Starting from December 1%t 2004, following merger with
Przedsiebiorstwo Budowy Mostéw w Lubartowie Sp. z 0.0.,
KPRD acted as Mota-Engil Polska S.A. with the registered
office in Cracow, Sottysowska street 14a (change of the entry
in the National Court Register [KRS] —entry no. 0000012902
pursuant to the decision of the Court dated December 1%
2004. In the financial year 2007 the place of the registered
office of the Company changed (KRS entry pursuant to
the decision of the Court dated June 29t 2007). Now, the
company’s registered office is in Cracow, Wadowicka street
8 On December 31 2009, the District Court for Krakéw-
Srédmiescie made an entry in the National Court Register
confirming the change of the Company’'s name to Mota-
Engil Central Europe S.A.

On December 20 2011 the Company made the decision
on the establishment of a self-balancing branch in the
territory of the Czech Republic with registered seat at:
140 00 Prague 4, Na Pankraci 1683/127. Entered in the
Court Register in the Czech Republic on June 20t 2012.



Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest m.in.:

1. wykonywanie robét zwigzanych z budowa drég i auto-
strad,

2. wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

3. wykonywanie robét ogélnobudowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkdw,

4. wykonywanie robét zwigzanych z budowa mostéw i tu-
neli,

5. wykonywanie robdét ogélnobudowlanych w zakresie
obiektéw mostowych.

2. IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie jest sprawozdaniem tacznym Spotki
i jej oddziatu zagranicznego w Republice Czeskiej.

Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2017, poniewaz
korzysta ze zwolnienia na podstawie MSSF 10.4.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
10.4 sporzadza Mota-Engil, SGPS S.A. z siedziba: Rua do
Rego Lameiro, N° 38, 4300-454 Porto w Portugalii. Dostep
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego mozna
uzyskac na stronie: www.mota-engil.pt

Lista znaczacych inwestycji w jednostkach zaleznych i wspét-
zaleznych zawarta jest w punkcie 5.

3. SKLAD ZARZADU SPOLKI

W sktad Zarzadu Spétki na dzierr 31 grudnia 2017 roku wcho-
dzili:

Zbigniew Zajaczkowski

Prezes Zarzadu

Paulo Jorge Machado Ribeiro da Silva
Wiceprezes Zarzadu

Pedro Miguel de Sa Januario
Cztonek Zarzadu

Olaf Fatalski
Cztonek Zarzadu

Dawid Bajorek
Cztonek Zarzadu

ANNUAL REPORT 2017

The existence of the Company shall be indefinite.

Inaccordance with the Articles of Association, the Company's
core business is, among others:

1. execution of works connected with construction of roads
and motorways,

2. execution of general construction works connected with
erection of residential and non-residential buildings,

3. execution of general construction works connected with
erection of buildings,

4. execution of works connected with construction of
bridges and tunnels,

5. execution of general construction works within the scope
of bridge structures.

2. IDENTIFICATION OF CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS

These financial statements are joint statements of the
Company and its foreign branch in the Czech Republic.

The Company did not prepare consolidated financial
statements for the year ended December 315 2017, as it is
exempted from doing so in accordance with IFRS 10.4.

The consolidated financial statements are elaborated
pursuant ot IFRS 10.4 by Mota-Engil, SGPS, with the
registered office at: Rua do Rego Lameiro, N° 38, 4300-454
Porto, Portugal. The consolidated financial statements are
accessible at: www.mota-engil.pt

List of significant investments in subsidiaries and co-
subsidiaries is included in item 5.

3. THE COMPANY'S MANAGEMENT BODY

As at December 31t 2017, the Company’s Management
Board comprised:

Zbigniew Zajaczkowski
President of the Management Board

Paulo Jorge Machado Ribeiro da Silva
Vice-President of the Management Board

Pedro Miguel de Sa Januario
Member of the Management Board

Olaf Fatalski
Member of the Management Board

Dawid Bajorek
Member of the Management Board
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W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia niniej-
szego sprawozdania wystapity nastepujace zmiany w skta-

dzie Zarzadu Spotki:

w dniu 25 wrzednia 2017 roku, uchwata Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy, odwotano z petnienia funkgcji Preze-
sa Zarzadu Pana Antonio Martinho Ferreira Oliveira,

w dniu 25 wrzednia 2017 roku, uchwatg Walnego Zgro-
madzenia Akcjonariuszy, powotano do petnienia funkgji
Prezesa Zarzadu Pana Zbigniewa Zajaczkowskiego,

w dniu 25 wrzesnia 2017 roku, uchwatg Walnego Zgroma-
dzenia Akcjonariuszy, do petnienia funkgji Cztonkéw Zarza-
du powotani zostali: Pan Olaf Fatalski i Pan Dawid Bajorek,

w dniu 31 stycznia 2018 roku, Pan Paulo Jorge Machado
da Silva ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji Wiceprezesa

Zarzadu,

» wdniu9lutego 2018 roku, uchwata Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy, powotano do petnienia funkgji Cztonka

Zarzadu Pana Piotra Bieniasa,

* w dniu 16 marca 2018 roku, Pan Olaf Fatalski ztozyt re-
zygnacje z petnienia funkgji Cztonka Zarzadu z dniem 30

marca 2018 roku,

* wdniu 16 marca 2018 roku, Pan Dawid Bajorek ztozyt re-
zygnacje z petnienia funkgji Cztonka Zarzadu z dniem 30

marca 2018 roku.

Na dzieA zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finanso-

wego w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:

Zbigniew Zajaczkowski
Prezes Zarzadu

Pedro Miguel de Sa Januario
Cztonek Zarzadu

Piotr Bienias
Cztonek Zarzadu

4. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawoz-

danie finansowe, potaczenie spétek nie miato miejsca.
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The following changes in the composition of the
Management Board have taken place during the reporting
period and until the date of approval of these financial
statements:

« On 25/09/2017, pursuant to a resolution of the General
Meeting of Shareholders, Mr Antonio Martinho Ferreira
Oliveirawasrenounced from the position of the President
of the Management Board;

+ On 25/09/2017, pursuant to a resolution of the General
Meeting of Shareholders, Mr Zbigniew Zajaczkowski was
appointed as the President of the Management Board;

+ 0On 25/09/2017, pursuant to a resolution of the General
Meeting of Shareholders, the following persons were
appointed as Members of the Management Board: Mr
Olaf Fatalski and Mr Dawid Bajorek;

+ On 31/01/2018, Mr Paulo Jorge Machado da Silva
submitted a resignation from the position of the Vice-
President of the Management Board;

+ 0On 09/02/2018, pursuant to a resolution of the General
Meeting of Shareholders, Mr Piotr Bienias was appointed
as a Member of the Management Board;

+ 0On16/03/2018, Mr Olaf Fatalski submitted a resignation
from the position of a Member of the Management
Board effective 30/03/2018;

+ 0On16/03/2018,MrDawid Bajorek submittedaresignation
from the position of a Member of the Management
Board effective 30/03/2018.

As of the date of the approval of these financial statements,
the Company’s Management Board was composed of:

Zbigniew Zajaczkowski
President of the Management Board

Pedro Miguel de Sa Januario
Member of the Management Board

Piotr Bienias
Member of the Management Board

4. MERGER OF COMMERCIAL COMPANIES

Within the reporting period included in these financial
statements, there was no merger of the companies.
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5. INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ 5. INFORMATION CONCERNING THE CAPITAL GROUP
Spétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach za- The Company holds its investment projects in the following
leznych i wspétzaleznych: subsidiary and co-subsidiary companies:
Jednostka / Entity Siedziba / Seat Podstawowy przedmiot dziatalnosci / Procentowy udziat
Basic subject of activity Spotki w kapitale /

Company'’s percentage
share in equity

31.12.2017 31.12.2016

Mota-Engil Central Budapeszt/ Wegry/ Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 0% 100%
Europe Hungaria Budapest Hungary General construction works — erection of buildings ° °
Immo Park Sp. z 0.0. Krakéw / Polska / Roboty ogolnobudowlane - wznoszenie bud.yn.kow/ 100% 100%
Cracow Poland General construction works — erection of buildings
Mota-Engil Vermelo Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw /
- R g 100% 100%
Sp.zo.o. Cracow Poland General construction works — erection of buildings
Mota-Engil Central Krakéw / Polska / Roboty ogdlnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 100% 100%
Europe PPP Sp. z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Immo Park Warszawa Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw /
. R g 100% 100%
Sp.zo.o. Cracow Poland General construction works — erection of buildings
Immo Park Gdansk Sp. Krakoéw / Polska / Roboty ogdlnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 519% 519%
Z0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Mota-Engil Central Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 100% 100%
Europe PPP 2 Sp. z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Mota-Engil Central Krakoéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 100% 100%
Europe PPP Road Sp.z0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Mota-Engil Central Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 100% 100%
Europe PPP 3 Sp.z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Mota-Engil Central Krakéw / Polska / Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa / 100% 100%
Europe BSC Sp. z 0.0. Cracow Poland Accounting and bookkeeping activity ° °
Bukowinska Project Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw /
X R T 100% 100%
Development Sp. z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings
. Minsk / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / o o
Mota Engil Belstroy Minsk Poland General construction works — erection of buildings 0% 100%
Sikorki Project Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 100% 100%
Development Sp. z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Grota-Roweckiego Project  Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 100% 100%
Development Sp. z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Senatorska Project Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw /
X R T 100% 100%
Development Sp. z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings
Dzieci Warszawy Project Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 100% 0%
Development Sp. z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Project Development 1 Krakéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw / 100% 0%
Sp.zo.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings ° °
Grodkowska Project Krakoéw / Polska / Roboty ogélnobudowlane — wznoszenie budynkéw /
X R g 100% 0%
Development Sp. z 0.0. Cracow Poland General construction works — erection of buildings

Na dzien 31 grudnia 2017 roku udziat w ogdlnej liczbie As at December 31t 2017 the percentage of the voting
gtoséw posiadany przez Spotke w podmiotach zaleznych rights held by the Company in subsidiary and co-subsidiary
i wspétzaleznych jest réwny udziatowi Spétki w kapitatach companies is equal to the Company’s equity stake in these
tych jednostek. companies.
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Spoétka jako jednostka dominujaca spetnita warunki z MSSF
10.4 i dlatego nie sporzadza skonsolidowanego sprawozda-
nia finansowego obejmujacego dane jednostki dominujacej
i jednostek od niej zaleznych. Jednostka dominujaca wyzsze-
go szczebla obejmuje konsolidacja zaréwno zalezng od niegj
Spoétke, jak i wszystkie jednostki zalezne od Spotki.

6. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA
PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

6.1. PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wo-
bec zagadnien takich jak leasing oraz sposéb ujmowania
przychoddéw ze sprzedazy, najwieksze znaczenie, oprécz sza-
cunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Wiecej szczegbtéw odnosnie osadu i szacunkdw kierownic-
twa w zakresie rozpoznawania przychoddw ze sprzedazy zo-
stato przedstawionych w punkcie 6.2 ponizej.

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja
w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

W swoim portfelu inwestycyjnym Spotka posiada umowy le-
asingu finansowego (podatkowo operacyjnego), a takze jest
strong uméw leasingu operacyjnego, ktérych przedmiotem
s jednostki sprzetowe i transportowe.

6.2. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przy-
sztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko zna-
czacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

 Utrata wartosci aktywoéw

Spétka dokonuje przegladu aktywoéw w celu ustalenia, czy
wystepuja przestanki wskazujace na utrate wartosci niekté-
rych aktywoéw. Jezeli takie przestanki istnieja, Spétka prze-
prowadza testy utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
(grup aktywodw), takich jak: aktywa niematerialne, rzeczo-
we aktywa trwate, nieruchomosci inwestycyjne, wyceniane
w mysl modelu kosztowego. Testy te sg przeprowadzane co
najmniej raz w roku, na koniec okresu obrachunkowego.

W przypadku braku mozliwosci okreélenia wartosci godziwej
analizowanych aktywéw przeprowadzenie testu wymaga
oszacowania wartosci ekonomicznych (uzytkowych) osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérych zostaty przy-
pisane te aktywa.

Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przy-

sztych przeptywéw pienieznych generowanych przez osro-
dek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia sto-
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As the holding entity of the Group, the Company satisfied
the conditions of ISFR 10.4 and, therefore, does not prepare
consolidated financial statements including data of both the
holding company and the subsidiary companies. A holding
entity of a higher level includes in its consolidation both its
subsidiary, i.e. the Company, and the Company’s subsidiaries.

6. PRINCIPAL VALUATION BASED ON PROFESSIONAL
JUDGEMENTS AND ESTIMATES

6.1. PROFESSIONAL JUDGEMENTS

In the process of applying accounting policies towards such
issues as lease and the manner of recognizing sales revenue,
apart from accounting estimates, professional judgement
by the management was most significant.

More details concerning management assessments and
estimates in terms of recognizing sales revenue are
presented in section 6.2 below.

Lease contracts are classified as operational or finance leases
- depending on the assessment of the scope in which the
risk and advantages inherent in the possession of the leased
asset are on the part of the lessor/lessee. The classification
is based on economic content of each transaction.

Inits investment portfolio, the Company holds finance lease
contracts (tax operating lease) and, furthermore, it is also
a party to operating lease contracts in which equipment and
transportation units are the subjects.

6.2. UNCERTAINTY IN ESTIMATES

Substantial estimates concerning the future and other
key sources of uncertainty as at the balance-sheet date,
associated with significant risk of crucial adjustments of the
book value of assets and liabilities in the oncoming financial
year are cussed below.

 Impairment of assets

The Company carries out a review of the assets in order to
decide whether any conditions exist which would indicate
the impairment of some of the assets. If such conditions
exist, the Company conducts impairment test for individual
assets (groups of assets) such as: intangible assets, tangible
fixed assets, investment real estate evaluated pursuant to
the cost model method. The tests are carried out at least
once a year, at the end of the financial year.

If estimation of the fair value of the analyzed assets is
impossible, for the test to be carried out, it is necessary to
estimate the economic values (values in use) of the cash
generating unit in which the assets belong.

Estimation of the value in use involves estimation of future
cash arising from the cash generating unit and requires the
fixing of discount rates to be used for calculations of current



py dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej
wartosci tych przeptywdw. Wzrost zastosowanej stopy dys-
kontowej spowodowatby rozpoznanie dodatkowego odpisu
z tytutu utraty ich wartosci.

* Wycena gruntéw kopalnianych i rezerw na rekultywacje
Grunty kopalniane zwigzane z eksploatacja podlegajg prze-
szacowaniu do wartosci godziwej na dzieh przeszacowania,
W oparciu o ustalenia zawarte w dokumentacji geologicznej
ztoza w odniesieniu do jego zasobdéw z uwzglednieniem jed-
nostkowej ceny rynkowej. Przeszacowana wartos¢ w kolej-
nych okresach pomniejsza sie o skumulowane odpisy amor-
tyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zgodnie z wymogami i wytycznymi wykorzystywania rekul-
tywacji gruntéw poeksploatacyjnych wyrobisk odkrywko-
wych i zwatowisk oraz innych terenéw kopalnianych prze-
ksztatconych dziatalnosciag przemystowa zwiazang z eksplo-
atacja kopalin odkrywkowych w wartosci przeszacowanej,
uwzglednia sie przewidywane koszty koncepcji rekultywacji
ztoza, ktére obejmuja gtéwnie wykonanie projektu, uporzad-
kowanie terenu oraz zalesienie. Przeszacowan dokonuje sie
z czestotliwodcia zapewniajaca brak istotnych rozbieznosci
miedzy wartoscig ksiegowa a wartoscia godziwg na dzien
bilansowy.

* Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczeh pracowniczych zostaty oszaco-
wane za pomoca metod aktuarialnych przez wyspecjalizo-
wanga firme zewnetrzng. Zmiana wskaznikéw finansowych
bedacych podstawa szacunku, tj. stopy dyskonta, wskaznika
wynagrodzen, oraz zmiana przyjetej do wyliczeh stopy mo-
bilnosci (rotacji) pracownikdéw mogtyby spowodowad wzrost
wartosci rezerwy.

» Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalona jest na podsta-
wie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci nie-
materialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyje-
tych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie bie-
zacych szacunkéw.

* Ujmowanie przychodéw

Spoétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac
przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych (metoda zo-
stata opisana szczegétowo w punkcie 10.19). Stosowanie tej
metody wymaga od Spétki ustalania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Stopien
zaawansowania ustug wylicza sie, stosujac metode udzia-
tu kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia
ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania tych
ustug na podstawie szczegdtowych budzetéw poszczegél-
nych projektéw budowlanych, sporzadzonych zgodnie z naj-
lepsza wiedza i doswiadczeniem. W razie pozyskania nowych
informacji lub pojawienia sie istotnych okolicznosci sugeru-
jacych potrzebe dokonania weryfikacji wartosci szacunko-
wych efekt zmiany szacunkéw maégtby wptynaé na wielkosc¢
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value of these cash flows. Increase of the used discount rate
would lead to recognition of additional impairment loss.

 Valuation of mine lands and reclamation reserves.

Mine lands connected with exploitation are subject to
revaluation to fair value as at the day of the revaluation,
on the basis of arrangements included in the geological
documentation for the deposit, with regard to its resources
and taking into consideration its market unit price. In
subsequent periods, the amount revalued is subject to
reduction by the accumulated revaluation write-offs and
impairment losses.

In accordance with the requirements and instructions
concerning the use of the reclamation of exploitation voids,
open casts and dumping grounds, as well as of other mine
lands transformed by industrial activity connected with the
exploitation of strip-mined minerals, the revaluated amount
includes the expected costs of the deposit reclamation
concept, which consists mainly in the elaboration of the
design, land cleanup and afforestation. The frequency of
the revaluations shall ensure absence of any significant
inconsistencies between the book and the fair value as at
the balance-sheet day.

 Valuation of Provisions

Provisions for employee benefits have been estimated with
actuarial methods by an expert external company. Change
in financial ratios which are the bases for the valuation, that
is, in the discount rate, the salary and wage rate, as well as
change in the accepted acid ratio could lead to the gain in
value of the provision.

« Amortization and depreciation rates

Amortization and depreciation rates are valued in
accordance with the predicted period of economic life of
property, plant and equipment and intangible assets. The
Company verifies the assumed economic lives annually, on
the basis of current estimates.

* Income recognition

While making settlements concerning the progress of works
at long-term contracts, the Company applies the percentage
of completion method (the method has been described in
detail in item 10.19). Applying this method requires that
the Company defines proportions of the already executed
works to the entirety of services to be rendered. Progress
of works is determined in accordance with the method
of contribution of costs incurred between the date of
conclusion of the agreement and the day of the revenue
recognition in total costs of service provision, on the basis
of budgets of individual construction projects, prepared in
accordance with the best knowledge and experience. If new
information is obtained or if relevant circumstances appear
which suggest the necessity to verify the estimates, the
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przychoddw i kosztéw przypisywanych do poszczegdlnych
okreséw sprawozdawczych.

* Wycena w wartosci godziwej i procedury zwiqzane
zZ wyceng

Niektére aktywa i pasywa jednostki wyceniane sa w wartosci
godziwej dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zarzad
powotat komisje wyceny (kierowana przez Dyrektora Finan-
sowego Spotki) w celu ustalenia odpowiednich technik wy-
ceny i stosowania danych wsadowych do wyceny wartosci
godziwej.

W wycenie wartosci godziwej aktywdw lub zobowiazan, jed-
nostka wykorzystuje dane rynkowe obserwowalne w zakre-
sie, w jakim jest to mozliwe. W przypadku gdy zastosowanie
,Poziomu 1” do wyceny nie jest mozliwe, jednostka anga-
zuje zewnetrznych wykwalifikowanych rzeczoznawcéw do
przeprowadzenia wyceny. Komisja wyceny $cisle wspotpra-
cuje z zewnetrznymi rzeczoznawcami w celu ustalenia odpo-
wiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

W wartosci godziwej wyceniane s zasoby kopalniane. Infor-
macje na temat technik wyceny i danych wsadowych wyko-
rzystanych do wyceny wartosci godziwej tych aktywéw s
ujawnione w nocie 11.3.2.1.

result of change in estimates might influence the income
and costs recognized in individual reporting periods.

 Valuation at fair value and valuation-related procedures

Certain assets and liabilities of the entity are valuated at fair
value for financial reporting purposes. The Management
Board appointed a valuation committee (managed by the
Company's Financial Director) to determine appropriate
valuation techniques and application of batch data for the
assessment of the fair value.

In the process of valuation of the fair value of assets or
liabilities, the entity uses market data, which are observable
in the available scope. If the application of “Level 1" for
valuation purposes is not possible, the entity engages
external qualified valuators. The valuation commission
cooperates closely with external valuers to determine
relevant techniques of valuation and batch data for the
model.

Mining resources are valuated at fair value. Information on
valuation techniques and batch data used to asses fair value
of these assets is presented in note 11.3.2.1.




7. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje taczne dane
dotyczace jednostki i wchodzacego w jej sktad oddziatu sa-
mobilansujacego sie na terenie Czech.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z konwencja kosztu historycznego.

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy
zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowata w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 mie-
siecy od dnia 31 grudnia 2017 roku, dziatalno$¢ gospodarcza
W niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej
w stan likwidacji lub upadtosci. Zarzad Spétki nie stwierdza
na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia
faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy
niz jeden rok od dnia bilansowego, na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

7.1. OSWIADCZENIE ZGODNOSCI

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzo-
no w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czosci Finansowej przyjete do stosowania w Unii Europej-
skiej (,MSSF") oraz zwigzane z nimi interpretacje ogtoszone
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

7.2. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA
PREZENTACJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Waluta funkcjonalng Spotki i walutg prezentadji niniejszego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).

8. ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD
RACHUNKOWOSCI ORAZ KOREKTY BtEDU
LAT POPRZEDNICH

W sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzied 31
grudnia 2017 roku Spétka nie zmieniata zadnych stosowa-
nych uprzednio zasad rachunkowosci.

Opis korekty btedu z lat poprzednich zostat ujawniony w no-
cie4.2.

9. NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE
ZOSTALY OPUBLIKOWANE, A NIE WESZtY JESZCZE
W ZYCIE

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:
W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po

raz pierwszy zmiany do nastepujacych standardéw, ktére
weszty w zycie od 1 stycznia 2017 roku:
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7. BASIS FOR PREPARATION OF FINANCIAL
STATEMENTS

These Financial Statements include consolidated data
concerning the Company and the self-balancing Branch in
the Czech Republic, which constitutes an element of the
Company.

The financial statements were prepared based on historic
cost.

The Company’s financial statements have been prepared
assuming that the Company shall continue its business
activity in the foreseeable future, that is, for at least 12
months counting from December 3152017, within basically
unchanged scope and without being put in liquidation or
insolvency. The Company’s Management Board does not
find any facts or circumstances as at the date of signing the
financial statements, which would indicate a threat to the
possibility of continuing operations by the Company in the
foreseeable future, for a period no shorter than one year
as from the balance sheet date, as a result of an intended
or forced suspension or significant limitation of current
business activity.

7.1. STATEMENT OF COMPLIANCE

These separate financial statements were prepared on the
basis of International Financial Reporting Standards adopted
in the European Union ("IFRS") and related interpretations
announced in the form of regulations of the European
Commission.

7.2. FUNCTIONAL AND REPORTING CURRENCY

The Company'’s functional currency and reporting currency
in these financial statements is the Polish zloty (PLN).

8. CHANGES IN APPLIED ACCOUNTING PRINCIPLES
AND ADJUSTMENT OF ERRORS FROM PREVIOUS
YEARS

In the financial statements prepared as at 31/12/2017, the
Company did not voluntarily change any of the previously
applied accounting policies.

A description of adjustments of errors from previous years is
presented in note 4.2.

9. NEW STANDARDS AND INTERPRETATIONS, WHICH
HAVE BEEN PUBLISHED BUT HAVE NOT BECOME
EFFECTIVE YET

New and amended standards and interpretations:

In these financial statements, amendments to the following

standards effective as from January 1t 2017 were applied
for the first time:
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* Zmiany do MSR 7: Inicjatywa dotyczaca ujawniania in-
formacji

Zmiana do MSR 7 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpo-

czynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku i wprowadza

obowiazek ujawnienia uzgodnienia zmian w zobowiazaniach

wynikajacych z dziatalnosci finansowe;.

Zastosowanie zmian do powyzszego standardu nie miato
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

* Zmiany do MSR 12 dotyczace ujecia aktywa z tytutu
podatku odroczonego od niezrealizowanych strat

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi dotyczace ujecia ak-
tywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych
strat zwigzanych z instrumentami dtuznymi. Jednostka jest
zobligowana uja¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego
od niezrealizowanych strat w sytuacji, gdy sg one rezulta-
tem dyskontowania przeptywdw pienieznych zwigzanych
z instrumentem dtuznym z zastosowaniem rynkowej sto-
py procentowej; takze woéwczas, gdy zamierza utrzymy-
wac dane instrumenty dtuzne do terminu wymagalnosdi,
aw momencie otrzymania kwoty nominalnej nie bedzie obo-
wigzku zaptaty podatkéw. Korzysci ekonomiczne odzwier-
ciedlone w aktywie z tytutu podatku odroczonego wynikaja
z mozliwosci uzyskania przez posiadacza ww. instrumentéw
przysztych zyskdw (odwracajac efekt dyskontowania) bez ko-
niecznos$ci zaptaty podatkdw.

Zastosowanie zmian do powyzszego standardu nie miato
wptywu na sprawozdanie finansowe

* Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opu-
blikowata w grudniu 2016 roku ,,Roczne zmiany MSSF 2014-
2016", ktére zmieniajg m.in. MSSF 12 ,Ujawnienia udziatéw
w innych jednostkach”. Poprawki zawierajg wyjasnienia do-
tyczace zakresu ujawnien i obowiazuja do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku.

Zastosowanie zmian do powyzszego standardu nie miato
wptywu na sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze
nie obowiazuja i nie zostaty wczesniej zastosowane przez
Spotke.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecy-
dowata o wczedniejszym zastosowaniu nastepujacych opu-
blikowanych standardéw, interpretacji lub poprawek do ist-
niejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

¢ MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard obowiazuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie.
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e Amendments to IAS 7: Initiative
disclosures

The amendment to IAS 7 applies to annual periods

commencing as of January 1% 2017 and introduces an

obligation to disclose agreed amendments to liabilities

resulting from financial activity.

concerning

The application of amendments to the aforementioned
standard did notsignificantly affect the financial statements.

« Amendments to IAS 12 concerning recognition of
assets due to deferred income tax on unrealized
losses

The amendment to IAS 12 explains the requirements
concerning the recognition of assets due to deferred
income tax on unrealized losses related to debtinstruments.
The entity is required to recognize assets due to deferred
income tax on unrealized losses if they are the result of
discounted cash flows related with a debt instruments,
applying an at-arm’s-length interest rate; this also applies if
the entity intends to retain the given debt instruments until
the maturity date, and no tax payment obligation shall arise
upon the receipt of the nominal amount. Economic benefits
reflected in the deferred income tax asset result from the
possibility for the holder of such instruments to obtain
future profit (reversing the discounting effect) without the
need to pay taxes.

The application of amendments to the aforementioned
standard did not significantly affect the financial statements.

¢ Annual Improvements to IFRS Standards 2014 - 2016
In December 2016, the International Accounting Standards
Board published “Annual Improvements to IAS Standards
2014-2016", which provide for amendments of, amongst
others, IFRS 12 “Disclosure of Interests in Other Entities”.
Improvements consist of explanations concerning the
the scope of disclosures and apply to annual periods
commencing as of 1 January 2017.

The application of amendments to the aforementioned
standard did not significantly affect the financial statements

Published standards and interpretations, which are not
yet effective and have not been previously applied by the
Company.

In regard to these financial statements, the Company have
not decided on an earlier application of the Ffollowing
published standards, interpretations or improvements to
existing standards before their effective date:

¢ IFRS 9 “Financial Instruments”
IFRS 9 replaces IAS 39. The standard applies to annual
periods commencing on or after January 15t 2018.



Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie
kategorie klasyfikacji aktywéw finansowych: wyceniane
w wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja dokonywana na moment poczatkowego
ujecia i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke mo-
delu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charak-
terystyki umownych przeptywoéw pienieznych z tych instru-
mentdw.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpi-
sow aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredyto-
wych.

Wiekszos¢ wymogdw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyce-
ny zobowiazan finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9
w niezmienionym ksztatcie. Kluczowa zmiang jest natozony
na jednostki wymoég prezentowania w innych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wtasnego ryzyka kredytowego
z tytutu zobowiazan finansowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W zakresie rachunkowosci zabezpieczerh zmiany miaty na
celu &ciélej dopasowac rachunkowos$¢ zabezpieczen do za-
rzadzania ryzykiem.

Zastosowanie MSSF 9 wprowadzajacego nowy model w za-
kresie ustalania odpiséw aktualizujacych aktywdéw finanso-
wych, przez Spoétke w sprawozdaniu finansowym za rok 2017
roku wedtug szacunkéw dokonanych w oparciu 0 metode
danych historycznych miatoby dodatkowo wptyw na kwote
odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych w wysokosci
1 832 812 PLN, co wptynetoby na zmniejszenie kapitatéw
w tej kwocie.

e Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z ne-
gatywnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowiazuje dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie zdniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie,
z mozliwoscia jej wczesniejszego zastosowania. Na skutek
zmiany do MSSF 9, jednostki beda mogty wyceniac aktywa
finansowe z tak zwanym prawem do wczesniejszej sptaty
z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite
dochody, jezeli spetniony jest okreslony warunek — zamiast
dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finanso-
wego zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie.

Zasady przewidziane w MSSF 15 dotyczy¢ beda wszystkich
uméw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasa-
da nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w mo-
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The standard introduces one model foreseeing only two
categories of classification of financial assets: valuation at
fair value and valuation at amortized cost. The classification
is made as at the moment of initial recognition and
depends on the adopted model of financial instruments
management and the nature of contractual cash flows from
these instruments.

IFRS 9 introduces a new model in terms of determination of
write—downs — the expected credit losses model.

Most requirements of IAS 39 in terms of classification and
valuation of financial liabilities were transferred to IFRS 9
in unchanged format. A key amendment is the requirement
imposed on entities to present the effects of changes in
credit risk due to financial liabilities set for valuation at fair
value, charged to the financial result, in total income.

In terms of hedge accounting, amendments aimed at better
adjustment of hedge accounting to risk management

The application of IFRS 9, which introduces a new model
of determining write-downs to financial assets by the
Company in the 2017 financial statements according to
estimates made on the basis of the historical data method,
could additionally affect the amount of the write-down
to trade receivables by PLN 1,832,812, which could,
in turn, affect the reduction of equity in this amount.

 Amendments to IFRS 9: Right to early repayment
with negative compensation

The amendment to IFRS 9 applies to annual periods
commencing on or after January 1£2019, with a possibility
of earlier application. Due to the amendment to IFRS 9,
entities will be able to valuate financial assets with the so—
called right to early repayment with negative compensation
at amortized cost or at fair value, charged to other total
income —if a defined condition is met — instead of valuation
at fair value charged to the financial result.

As at the date of preparation of these financial statements,
thisamendment has not yet been approved by the European
Union.

* IFRS 15 “Revenue from Contracts with Customers”
IFRS 15 "Revenue from Contracts with Customers is
applicable to annual periods beginning on or after January
15£2018.

The rules foreseen in IFRS 15 shall apply to all contracts

resulting in revenue. The fundamental rule of the new
standard is recognition of revenue upon transferring control
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mencie transferu kontroli nad towarami lub ustug na rzecz
klienta, w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary
lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére da sie wyodreb-
ni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowa¢ oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy
co do zasady alokowac do poszczegdlnych elementéw pa-
kietu. W przypadku gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna,
zgodnie z nowym standardem kwoty zmienne s3 zaliczane
do przychodéw, o ile istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
w przysztosci nie nastapi odwrécenie ujecia przychodu w wy-
niku przeszacowania wartosci. Ponadto zgodnie z MSSF 15
koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kon-
traktu z klientem nalezy aktywowacirozlicza¢ w czasie przez
okres konsumowania korzysci z tego kontraktu.

Zastosowanie przez Spoétke zmiany do MSSF 15 nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe za rok 2017.

¢ Objasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klien-
tami”

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

zostaty opublikowane 12 kwietnia 2016 roku i majg zasto-

sowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po

1 stycznia 2018 roku.

Objasnienia dostarczaja dodatkowych informagji i wyjasnien
dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in.
na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy
jednostka petni role posrednika (agenta), czy tez jest gtéw-
nym dostawcg débr i ustug (principal), oraz sposobu ewiden-
¢ji przychoddw z tytutu licencji.

Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwol-
nienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy stan-
dard po raz pierwszy.

Spétka zastosuje Objasnienia do MSSF 15 od 1 stycznia 2018
roku.

e MSSF 16 ,Leasing”
MSSF 16, Leasing” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentadji
oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje
leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa
do uzytkowania aktywa oraz zobowiazania z tytutu obowiaz-
ku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu
przez leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowiaza-
ny ujacé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakgji
leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy za wyjat-
kiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b)
amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek
od zobowiazania leasingowego w sprawozdaniu z wynikdw.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17
dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez leasingodaw-
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over goods or services to the customer, in the amount of the
transaction price. Any goods or services sold in packages,
which can be differentiated within the package, should be
recognized separately; moreover, any rebates and discounts
on the transaction price should, as a rule, be allocated to
the individual package elements. If the amount of revenue
varies, the new standard provides that variable amounts
are included in revenue if it is highly probable that the
recognition of revenue in the revaluation result will not be
reversed in the future. Moreover, pursuant to IFRS 15, the
costs incurred to obtain and secure the contract with the
customer should be activated and settled in time, during the
period of consuming benefits brought by this contract.

The application of amendments to IFRS 15 would not
significantly affect the 2017 financial statements.

e Explanations to IFRS 15 “Revenue from Contracts
with Customers”

Explanations to IFRS 15 “Revenue from Contracts with

Customers” were published on April 12 2016 and apply to

financial statements prepared after January 1¢2018.

Explanations  concern  additional information  and
clarifications to main assumptions adopted in IFRS 15
concerning, amongst others, identification of separate
obligations, determination whether the entity is an agent or
the main supplier of goods and services (principal), and the
manner of recording licence revenue.

Apart from additional explanations, exemptions and
simplifications were introduced for entities applying the
standard for the first time.

The Company shall apply Explanations to IFRS 15 from
January 1t 2018.

e |IFRS 16 “Leases”
IFRS 16 “Leases” applies to annual periods beginning on or
after January 1°£2019.

The new standard sets the rules of recognition, valuation,
presentation and disclosures of leases. All lease transactions
result in the lessee obtaining the right to use the asset,
and a liability to make payment. Thus, IFRS 16 lifts the
classification of operating lease and financial lease according
to IAS 17 and introduces one model for recognition of lease
by the lessee. The lessee shall be required to recognize: (a)
assets and liabilities for all lease transactions concluded for
a period exceeding 12 months, save for situations when
the given asset is of low value; and (b) amortization of the
leased object, separately from interest payments on the
lease liability, in the results report.

IFRS 16, in a significant part, repeats the regulations of
IAS 17 on the accounting recognition of lease by the



ce. W konsekwencji leasingodawca kontynuuje klasyfikacje
w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz
odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Wedtug szacunkéw Spétki zastosowanie MSSF 16 miatoby
wptyw na sprawozdanie finansowe za rok 2017 w pozycjach
aktywoéw i zobowiazan. W wyniku zidentyfikowania umow
leasingu operacyjnego, najmu i dzierzawy ujetoby w pozycji:

+ Prawo do korzystania ze sktadnikéw aktywédw—4 890 764 PLN.
» Zobowigzanie z tytutu leasingu —4 890 764 PLN.

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat wydany przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 18
maja 2017 roku i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpo-
czynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie.

Nowy MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zastapi obecnie
obowiazujacy MSSF 4, ktéry zezwala na réznorodng prakty-
ke w zakresie rozliczania uméw ubezpieczeniowych. MSSF
17 zasadniczo zmieni rachunkowos$¢ wszystkich podmiotdw,
ktére zajmuja sie umowami ubezpieczeniowymi i umowami
inwestycyjnymi.

Powyzszy standard nie dotyczy dziatalnosci Spotki.

e Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji
opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowiazuje dla okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku lub po tej
dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny
w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu transakgji opar-
tych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych, wy-
tyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z transakgji opartych na
akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych na transakcje
oparte na akcjach rozliczane w instrumentach kapitatowych,
a takze wytyczne na temat ujecia zobowiazania podatkowe-
go pracownika z tytutu transakcji opartych na akcjach.

Spoétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2018 roku.

Zastosowanie standardu nie bedzie miato wptywu na spra-
wozdanie finansowe.

* Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,,Instrumenty
finansowe” wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” adresuja kwe-
stie zastosowania nowego standardu MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniaja
opcje istniejace juz w standardach i maja na celu zapobie-
ganie tymczasowym wahaniom wynikéw jednostek sektora
ubezpieczeniowego w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9.
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lessee. In consequence, the lessor continues classification
by operating lease and financial lease, and appropriately
differentiates accounting recognition.

According to the Company’s estimates, the application of
IFRS 16 would affect the 2017 financial statements in terms
of assets and liabilities. As a result of identifying contracts
of operating lease, tenancy and leasehold, the below items
would be recognized as follows:

+ Right to use components of assets —PLN 4,890,764.
+ Lease liabilities - PLN 4,890,764.

* IFRS 17 “Insurance Contracts”

IFRS 17 “Insurance Contracts” has been published by the
International Accounting Standards Board on May 18t
2017 and applies to annual periods commencing on or after
January 152021.

The new IFRS 17 “Insurance Contracts” shall replace the
existing IFRS 4, which allows varied practices in terms of
settlements of insurance contracts. In principle, IFRS 17 will
change accounting for all entities dealing with insurance
and investment contracts.

The above-mentioned standard does not relate to the
Company's activity.

* Amendments to IFRS 2: Share-Based Payment

The amendment to IFRS 2 applies to annual periods
commencing on or after January 1 2018. The amendment
introduces, amongst others, guidelines on valuation of
share-based payments at fair value, guidelines on amending
the classification of share-based payments settled in monies
to share-based payments settled in equity instruments,
as well as guidelines on recognition of an employee’s tax
liability due to share-based payments.

The Company shall apply the aforementioned amendments
as from January 1°¢2018.

The application of the standard shall not affect the financial
statements.

« Amendments to IFRS 4: Application of IFRS 9
“Financial Instruments” along with IFRS 4 “Insurance
Contracts”

Amendments to IFRS 4 “Insurance Contracts” address

the issue of applying the new standard — IFRS 9 “Financial

Instruments”. The published amendments to IFRS 4

compliment the options, which already exist in the standards

and aim at preventing temporary fluctuations of the results
of the insurance sector entities in connection with the

implementation of IFRS 9.
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Zmiany do powyzszego standardu nie dotycza dziatalnosci
Spotki.

* Roczne zmiany do MSSF 2014-2016

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opu-
blikowata w grudniu 2016 roku ,,Roczne zmiany MSSF 2014-
2016", ktére zmieniajq trzy standardy: MSSF 12 ,Ujawnienia
udziatéw w innych jednostkach”, MSSF 1 ,Zastosowanie
MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednost-
kach stowarzyszonych”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz zmiany dotyczace za-
kresu standardéw, ujmowania i wyceny, a takze zmiany ter-
minologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSSF 12 obowiazuja do okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2017 roku. Natomiast
pozostate zmiany s3 obligatoryjne od 1 stycznia 2018 roku.

Wptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skut-
kiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany.

e Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci in-
westycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasy-

fikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych oraz z nieru-

chomosci inwestycyjnych. Zmiana obowiazuje dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku

lub po tej dacie.

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardéw nie
beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowe-
go, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowa-
rzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”
Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie. Zmiany do
MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspél-
nych przedsiewzieciach” wyjasniaja, ze w odniesieniu do dtu-
goterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub
wspélnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie meto-
dy praw wtasnosci, spétki stosujg MSSF 9. Dodatkowo Rada
opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie
wymogdw MSSF 9 i MSR 28 do dtugoterminowych udziatéw
w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu.

Wyzej wymienione zmiany do istniejacych standardéw nie
beda miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finanso-

wego zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.
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Amendments to the above-mentioned standard do not
apply to the Company’s activity.

¢ Annual Improvements to IFRS Standards 2014 - 2016
In December 2016 the International Accounting Standards
Board published the “Annual Improvements to IFRS 2014-
2016", which amend 3 standards: IFRS 12 “Disclosure of
Interests in Other Entities”, IFRS 1 “First—time Adoption of
International Financial Reporting Standards”, and IAS 28
“Investments in Associates and Joint Ventures”.

The improvements include explanations and amendments
concerning the scope of standards, recognition and
valuation, as well as terminology and edition changes.

Amendments to IFRS 12 shall apply to annual periods
commencing on January 1% 2017. Whereas other
amendments are obligatory as from January 152018.

The effect on the financial statements as a result of the first
application of the given standard is unknown.

¢ Amendments to IAS 40: Transfers of Investment
Property

Amendments to IAS 40 specify the requirements relating to

reclassifications to and from investment real property. The

amendment shall apply to annual periods commencing on

or after January 1£2018.

The aforementioned amendments to existing standards will
not significantly affect the Company’s financial statements.

As at the date of preparation of these financial statements,
thisamendment has not yet been approved by the European
Union.

« Amendments to IAS 28 “Investments in Associates
and Joint Ventures”

The amendment shall apply to annual periods commencing
on or after January 1 2019. Amendments to IAS 28
“Investments in Associates and Joint Ventures” provide
explanations that companies should apply IFRS 9 to long—
term interests in associates or joint ventures, where the
equity method is not applicable. In addition, the Board also
published an example illustrating the application of the
requirements of IFRS 9 and IAS 28 to long-term interests in
an associate company or a joint-venture.

The aforementioned amendments to existing standards will
not significantly affect the Company'’s financial statements.

As at the date of preparation of these financial statements,
thisamendment has not yet been approved by the European
Union.



» KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatno-
Sci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace trans-

akgji, w ramach ktérych jednostka otrzymuje lub przekazuje

zaliczki w walucie obcej. Wytyczne obowiazuja dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 roku

lub po tej dacie.

Wptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skut-
kiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finanso-
wego zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.

e KIMSF 23: Niepewnos¢ zwigzana z ujeciem podatku
dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wy-

ceny zawarte w MSR 12 w sytuacji niepewnosci zwigzanej

z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowiazuja dla

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia

2019 roku lub po tej dacie.

Wptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skut-
kiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania finanso-
wego zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie
Europejska.

e Roczne zmiany do MSSF 2015-2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opu-
blikowata w grudniu 2017 roku ,,Roczne zmiany MSSF 2015-
2017", ktére wprowadzaja zmiany do czterech standardéw:
MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”, MSSF 11 ,Wspdlne usta-
lenia umowne”, MSR 12 ,Podatek dochodowy” oraz MSR 23
,Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia i doprecyzowuja wytyczne
standardéw w zakresie ujmowania oraz wyceny.

Wiarygodne oszacowanie wptywu na sprawozdanie finanso-
we zmian bedgacych skutkiem zastosowania danego standar-
du po raz pierwszy nie jest mozliwe.

« MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowiazuja dla okreséw rocznych roz-
poczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie. Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwigzane
z ujeciem ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozlicze-
nia programu okreslonych swiadczen.

Spoétka zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 roku.
Wptyw na sprawozdanie finansowe zmian bedacych skut-

kiem zastosowania danego standardu po raz pierwszy nie
jest znany.
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 IFRIC 22: Foreign Currency Transactions and Advance
Consideration

IFRIC 22 explains the rules of accounting in regard to

transactions where one entity receives or provides advance

considerations in foreign currency. Guidelines apply to

annual periods commencing on or after January 1° 2018.

The effect on the financial statements as a result of the first
application of this standard is unknown.

As at the date of preparation of these financial statements,
thisamendment has not yet been approved by the European
Union.

 IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments

IFRIC 23 explains the requirements concerning recognition
and valuations provided forinIAS 12 in case of an uncertainty
over income tax treatment. Guidelines apply to annual
periods commencing on or after January 1£2019.

The effect on the financial statements as a result of the first
application of this standard is unknown.

As at the date of preparation of these financial statements,
thisamendment has not yet been approved by the European
Union.

* Annual Improvements to IFRS Standards 2015 - 2017
In December 2017 the International Accounting Standards
Board published the “Annual Improvements to IFRS
2015-2017", which amend 4 standards: IFRS 3 “Business
Combinations”, IFRS 11 “Joint arrangements”, IAS 12
“Income Tax" and IAS 23 “Borrowing Costs”.

The improvements include explanations and specify the
guidelines on recognition and valuation.

Reliable assessment of the effect of first time application
of amendments resulting from the given standard on the
financial statements is not possible.

* 1AS 19 “Employee Benefits”

Amendments to IAS 19 shall apply to annual periods
commencing on or after January 1t 2019. Improvements
to the standard define the requirements related with the
recognition of a modification, limitation or settlement of
a benefits programme.

The Company shall apply the aforementioned changes as
from January 1 2019.

The effect on the financial statements as a result of the first
application of this standard is unknown.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Fi-
nansowego zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

* MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”
Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja
sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF po raz pierwszy
(z dniem 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie), do ujmowa-
nia kwot wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach,
zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami rachunkowo-
Sci. Dla poprawienia poréwnywalnosci z jednostkami, ktére
stosujg juz MSSF i nie wykazuja takich kwot, zgodnie z opu-
blikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o re-
gulowanych cenach powinny podlegac prezentacji w odreb-
nej pozycji zaréwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodéw.

Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzo-
ny.

* Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dotyczace sprzedazy
lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspélnymi przed-
siewzieciami

Zmiany rozwiazuja problem aktualnej niespéjnosci pomie-

dzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy

aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki
stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia stanowia

,biznes” (ang. business).

W przypadku gdy aktywa niepieniezne stanowia ,biznes”, in-
westor wykaze petny zysk lub strate na transakgji. Jezeli zas
aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk
lub strate z wytaczeniem czesci stanowiacej udziaty innych
inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku. Data
obowiazywania zmienionych przepiséw nie zostata ustalona
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo-
&ci.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania finanso-

wego zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie
Europejska.
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As at the date of preparation of these Financial
statements, this amendment has not yet been approved
by the European Union.

* |FRS 14 “Regulatory Deferral Accounts”

This standard allows entities, which prepare financial
statements based on IFRS for the first time (as of or after
January 1% 2016) to recognize amounts resulting from
activity conducted based on regulated prices in accordance
with currently applied accounting standards. To improve
comparability with entities that already apply IFRSand do not
present such amounts, in accordance with IFRS 14 amounts
resulting from activity conducted based on regulated prices
should be presented in a separate item both in the financial
report and in the profit and loss statement as well as in the
statement of other total income.

Pursuant to a decision of the European Union, IFRS 14 will
not be approved.

* Amendments to IFRS 10 and IAS 28 on sale or
contribution of assets, conducted between the
investor and its associates or joint ventures

Amendments resolve the problem of the current lack
of consistency between IFRS 10 and IAS 28. Recognition
depends on whether non-monetary assets, sold or
contributed to the associate or joint venture, constitute
“business”.

IF non—monetary assets constitute “business”, the investor
shall present full profit or loss on the transaction. Whereas
if assets do not meet the definition of business, the investor
shall present profit or loss, save for the part constituting the
interests of other investors.

Amendments were published on 11 September 2014. The
effective date of amended regulations was not set by the
International Accounting Standards Board.

As at the date of preparation of these fianncial statements,
the approval of this amendment has been deferred by the
European Union.



10. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

10.1. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecie jednostek i wyodrebnionych czesci rozlicza sie na
dzier przejecia kontroli metoda nabycia. Metoda nabycia
postrzega potaczenie jednostek gospodarczych z perspekty-
wy tej z taczacych sie jednostek, ktorg identyfikuje sie jako
jednostke przejmujaca. Dajace sie zidentyfikowad aktywa,
zobowiazania i zobowiazania warunkowe jednostki przejmo-
wanej ujmuje sie w wartosci godziwej na dzief potaczenia.
Jezeli wartoé¢ godziwa netto mozliwych do zidentyfiko-
wania przejetych aktywdw i zobowiazan przewyzsza sume
wynagrodzenia przekazanego na dzieh przejecia, wartosci
udziatéw niesprawujacych kontroli oraz wartosci godziwej
poprzednio posiadanych udziatéw w jednostce przejmowa-
nej, nadwyzke ujmuje sie bezposrednio na zwiekszenie kapi-
tatu wtasnego. Natomiast jezeli réznica miedzy wynagrodze-
niem przekazanym na dzief przejecia, wartoscig udziatow
niesprawujacych kontroli oraz wartoscia godziwa poprzed-
nio posiadanych udziatéw w jednostce przejmowanej prze-
wyzsza warto$¢ godziwa netto mozliwych do zidentyfiko-
wania przyjetych aktywdw i zobowiazan w dniu przejecia,
nadwyzka ta stanowi wartos¢ firmy.

W przypadku potaczenia jednostek bedacych pod wspdl-
ng kontrola oraz przejecia jednostek, nad ktérymi spdtka
przejmujaca sprawowata kontrole przed dniem potaczenia,
rozlicza sie metoda taczenia udziatéw. Dotyczy to taczenia
sie spotek zaleznych w sposdb bezposredni lub posredni od
tej samej jednostki dominujacej, jak réwniez kiedy spdtka
przejmowana bezposrednio lub posrednio jest zalezna od
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10. PRINCIPAL ACCOUNTING POLICIES
10.1. MERGER OF BUSINESS ENTITIES

The takeover of an entity and parts thereof is settled at as
the day of the taking over of control, using the acquisition
method. The purchase method perceives a merger of
business entities from the perspective of merged entities,
pursuant to which the overtaking entity is identified. The
identifiable assets, liabilities and contingent liabilities of
the acquiree are disclosed in fair value as at the day of the
merger. If the net fair value of the identifiable assets and
liabilities acquired exceeds the sum of the consideration
transferred as at the day of the acquisition, the value of any
non-controlling shares and the fair value of the previously
held equity in the acquiree, the surplus is disclosed directly
in the share capital increase. However, if the difference
between the consideration transferred as at the day of the
acquisition, the non-controlling shares and the fair value
of previously held equity in the acquiree exceeds the net
acquisition-date fair value of identifiable acquired assets and
liabilities, the surplus constitutes goodwill of the Company.

In the event of merger of companies under a common
control, and in the event of the takeover of entities, in
which the acquirer already held control before the day of
the merger, settlement is made with the use of the share
pooling method. The aforementioned applies to the
merger of direct or indirect subsidiaries of the same holding
company, as well as to the takeover of entities which are
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spotki przejmujacej. Rozliczenie potagczenia metoda taczenia
udziatéw polega na sumowaniu poszczegélnych pozycji od-
powiednich aktywdw i pasywdw oraz przychodéw i kosztow
potaczonych spétek, wedtug stanu na dzien potaczenia, po
uprzednim doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych me-
tod wyceny i dokonaniu odpowiednich wytaczen. Dajace sie
zidentyfikowa¢ aktywa, zobowiazania i zobowigzania wa-
runkowe jednostki przejmowanej spetniajace warunki ujecia
zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych”
ujmuje sie w wartosci godziwej na dzier przejecia kontroli
z uwzglednieniem wyjatkdéw zawartych w MSSF 3. Jezeli réz-
nica miedzy wynagrodzeniem przekazanym na dzief prze-
jecia kontroli, wartoscig udziatéw niesprawujacych kontroli
oraz wartoscig godziwg poprzednio posiadanych udziatéw
w jednostce przejmowanej przewyzsza warto$¢ godziwa
netto mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywoéw
i zobowigzan w dniu przejecia kontroli, nadwyzka ta stano-
wi wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy okreslona na dzien przeje-
cia kontroli podlega ujeciu jako sktadnik aktywdw w spétce
przejmujacej na dzieh potaczenia.

Po dokonaniu odpowiednich wytaczen i uwzglednieniu war-
tosci powstatej na dzien przejecia kontroli pozycje kapitatu
witasnego spotki, na ktéra przechodzi majatek potaczonych
spétek, koryguje sie o réznice pomiedzy suma aktywéw
i pasywow. Powstata réznice odnosi sie na kapitat zapasowy
z potaczenia.

Poniewaz MSSF nie wskazuje jednoznacznie metody rozli-
czenia nabycia jednostek, nad ktérymi spétka przejmujaca
sprawuje petng kontrole, jako prawidtowa przyjeto metode
taczenia udziatéw. Ponadto Mota-Engil Central Europe S.A.
nigdy nie sporzadzata skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego z jednostkami, nad ktérymi sprawuje kontrole.

10.2. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH
W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obo-
wigzujacego z dnia poprzedzajacego dzieh zawarcia trans-
akgji.

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyra-
zone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na zto-
te polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego
na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalo-
nego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powsta-
te z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s odpowiednio
w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przy-
padkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosdi,
kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowiazania
niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyra-
zonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycz-
nym z dnia transakgcji. Aktywa i zobowiazania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie
obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej.
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direct or indirect subsidiaries of the acquirer. Settlements
of share pooling mergers consist in the summing up of
individual items of assets, liabilities, income and costs of
the companies merged, as at the day of the merger, upon
prior subjecting their values to uniform valuation methods
and upon making relevant exclusions. Identifiable assets,
liabilities and conditional liabilities of the overtaken entity,
which meet the conditions of recognition as per IFRS
3 “Business Combinations” are recognized at fair value
as at the date of overtaking control in account of the
exceptions included in IFRS 3. If the difference between
the consideration transferred as at the day of the taking
over control, the non—controlling shares and the fair value
of previously held equity in the acquiree exceeds the net
acquisition—date fair value of identifiable acquired assets
and liabilities, the surplus constitutes goodwill of the
Company. Goodwill determined as at the day of the takeover
of control is disclosed as an asset in the acquirer as at the
day of the merger.

Upon making relevant exclusions and upon taking into
account the value generated as at the day of taking over the
control, the items of the share capital of the Company, to
which the property of the companies merged is transferred,
is adjusted by the difference between the sum of assets and
liabilities. The difference is recognized in the supplementary
capital on merger.

Since the IFRS do not indicate unequivocally the method
of settlement of acquisition of entities fully controlled by
the acquirer, the share pooling method was considered
correct. Moreover, Mota-Engil Central Europe S.A. has
never elaborated consolidated financial statements with
controlled entities.

10.2. FOREIGN CURRENCY TRANSLATION

Transactions expressed in currencies other than PLN shall
be translated into PLN at the rates of exchange prevailing
on the day preceding the transaction.

As at the balance-sheet date, assets and financial liabilities
in currencies other than PLN are translated into PLN at
the mid-exchange rate of a particular currency for the
end of the reporting period quoted by the National Bank
of Poland. Differences arising from the translation are
reported as financial income (costs) or, for cases specified
in the accounting policies, compounded in the asset value.
Non-financial assets and liabilities recognized at historical
expense and expressed in foreign currency are recorded at
the historical rate of the day of transaction. Non—financial
assets and liabilities recognized at fair value expressed in
foreign currency are translated at the rate of the date of
preparing the fair—value estimates.



Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bi-
lansowej:

EUR
CzZK
100 HUF
usbD
BYR

Wyniki i bilanse oddziatu przelicza sie w nastepujacy sposdb:

+ aktywa i zobowiazania przelicza sie wedtug kursu obo-
wigzujacego na dzien bilansowy: 0,1632 PLN/1 CZK,

+ przychody i koszty z wyniku przelicza sie wedtug kurséw
Srednich 0,1614 PLN/1 CZK.

10.3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny naby-
cia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ po-
czatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia po-
wiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z za-
kupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdat-
nego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie
poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja rachunek
zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Srodki trwate
poddawane s3 testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy
istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone
na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekono-
micznej uzytecznosci. Czescia sktadowa srodkéw trwatych sg
réwniez koszty ich modernizadji i ulepszen.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa w celu roztozenia
ich wartosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, po-
mniejszonych o wartos$¢ koncowa, przez szacowane okresy
ich uzytkowania, ktére dla poszczegdlnych grup Srodkéw
trwatych wynosza:

Typ /Type
Budynki i budowle / Buildings and edifices

Maszyny i urzadzenia, w tym: / Machines and technical equipment, including:

- maszyny i urzadzenia techniczne / machines and technical equipment

—sprzet IT, w tym komputery / IT equipment including computers
—urzadzenia biurowe / office devices

Srodki transportu / Vehicles

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych / Investment projects in borrowed fixed assets
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The following exchange rates have been adopted for the
balance-sheet valuation:

31.12.2017 31.12.2016
4,1709 4,4240
0,1632 0,1637
1,3449 1,4224
3,4813 4,1793
0,0002 0,0002

The Branch'’s results and balances are calculated as follows:

+ assets and liabilities are converted according to the
exchange rate applicable as at the balance sheet date;
PLN 0.1632/CZK 1

« revenue and costs are converted according to average
exchange rates; PLN 0.1614/CZK 1

10.3. TANGIBLE FIXED ASSETS

Tangible fixed assets are recognized at the purchase price/
production cost decreased by amortization and write—offs
including impairment of value. Initial value of fixed assets
includes their purchase price increased by total expenditures
directly connected with the purchase and adjustment of the
assets to usable condition. The expenditures also include
costs of exchanging component parts of machines and
devices on incurrence, if recognition criteria are satisfied.
The income statement is charged with costs incurred after
the date of putting the asset to use, such as maintenance
and repair costs on incurrence. Fixed assets are subjects to
tests for impairment of value each time any premises arise
indicating such impairment of value.

On acquisition, fixed assets are divided into constituents
(items of significant value), to which individual useful lives
can be assigned. Costs of modernization and improvements
are also constituents of fixed assets.

Amortization is charged pursuant to the straight line
method, in order to spread the initial value or revalued
amount, less the final value, throughout their life periods,
which are as follows for individual groups of tangible assets:

Okres / Period
10-40 lat / years
1-10 lat / years
2-10 lat / years

1-5 lat / years
3-5 lat / years
5-10 lat / years
1-10 lat / years
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Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amorty-
zacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie na kazdy dzien bi-
lansowy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac
usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie s spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wyni-
kajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego
sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako réznica pomie-
dzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza Srodkéw trwatych bedacych
w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentu-
alne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budo-
wie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Grunty wtasne nie podlegajg amortyzadji.

Grunty kopalniane zwiazane z eksploatacja zasobéw mineral-
nych wykazywane s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w wartosci przeszacowanej rownej wartosci godziwej na dzien
przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o sku-
mulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty war-
tosci. Odpisy amortyzacyjne gruntéw kopalnianych liczone sg
od ilosci wydobytego ztoza. Przeszacowan dokonuije sie z cze-
stotliwoscia zapewniajaca brak istotnych rozbieznosci miedzy
wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwa na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw
kopalnianych ujmowane jest w pozycji kapitatu rezerwowego
z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzsze-
nie wartosci odwraca wczesniejszy odpis dla tej samej pozydji
ujety w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku zwiek-
szenie wartosci ujmowane jest réwniez w rachunku zyskéw
i strat, ale tylko do wysokosci wczedniejszego odpisu). Obnize-
nie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntéw kopalnia-
nych ujmowane jest jako koszt okresu w wysokosci przewyz-
szajacej kwote wezesniejszej wyceny tego sktadnika aktywdw
ujeta w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat. W momencie sprzedazy lub wy-
cofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania,
nierozliczona nadwyzka z przeszacowania tych aktywoéw prze-
noszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktuali-
zacji wyceny do zyskéw zatrzymanych. Takiego przeniesienia
dokonuje sie jednak wytacznie wtedy, gdy dany sktadnik akty-
wdw zostaje usuniety ze sprawozdania finansowego.
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The final value, period of use, and the method of
amortization of asset components are verified as at every
balance sheet date.

A fixed asset can be derecognized from the balance sheet
after disposed of or if no future economic benefits are
expected from its further use. Any profit/loss resulting
from derecognizing of such asset from the balance sheet
(calculated as difference between net disposal proceeds
and carrying amount of the item) are reported in the income
statement for the period when the derecognizing was made.

Investment projects in progress apply to fixed assets
under construction or in assembly and are recognized as
purchase prices or production costs, decreased by possible
impairment loss. Investment projects in progress are not
subject to depreciation until the investment is completed
and the asset is putinto use.

Own lands are not subject to depreciation.

Mine lands connected with exploitation of mineral resources
are disclosed in the Financial Statements (under the
Statement of Financial Position) in the revaluated amount
equivalent to fair value as at the day of the revaluation
reduced, in subsequent periods, by the accumulated
revaluation write—offs and impairment losses. Amortization
write—downs for mine lands are calculated on teh basis of the
volume of deposits. The frequency of the revaluations shall
ensure absence of any significant inconsistencies between
the book and the fair value as at the balance-sheet day.

Value increase resulting from the revaluation of mine lands
is disclosed in revaluation capital reserve, except for the
situation, where the value increase reverses the previous
write—off made for the same item included in the income
statement (in such case, the value increase is also disclosed
in the income statement, however, up to the amount of the
previous write-off only). Impairment resulting from the
revaluation of mine lands is disclosed as a cost of the period,
in the amount exceeding the previous valuation of the asset
disclosed in the revaluation capital reserve.

Depreciation of revaluated buildings and edifices is disclosed
in the income statement. At the moment of sales or
withdrawal of the buildings and edifices revaluated from use,
the unsettled surplus resulting from the revaluation of those
assets is transferred directly from the revaluation reserve to
retained profits. However, such transfer is made exclusively if
the asset is deleted from the Financial Statements.



10.4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakgji lub
wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla kosz-
tdéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym uje-
ciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transak-
¢ji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich war-
tosci godziwej na dzier potgczenia. Po ujeciu poczatkowym,
wartosci niematerialne s3 wykazywane w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na pra-
ce rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerial-
nych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci niemate-
rialne o ograniczonym okresie uzytkowania s3 amortyzo-
wane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na
utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wska-
zujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzadji
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowa-
nia sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekono-
micznych pochodzacych z danego sktadnika aktywoéw s3 uj-
mowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzagji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.
Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku
zyskoéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkgji
danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowa-
nia oraz te, ktére nie sg uzytkowane, s corocznie podda-
wane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosdi,
w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdw lub na poziomie
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s poddawane corocznej weryfikacji,
a w razie potrzeby korygowane na dzier bilansowy.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez przewidy-
wany okres uzytkowania.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje
sie nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe 3 lata
Inne wartosci niematerialne i prawne 5lat

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niemate-
rialnych z bilansu s3 wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego
sktadnika aktywdw i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich usuniecia z bilansu.
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10.4. INTANGIBLE ASSETS

Intangible assets purchased in a separate transaction or
produced (if they satisfy the recognition criteria for the
costs of development work) are estimated with their
initial recognition in the purchase price or production cost
respectively. Purchase price of intangible assets acquired
by merger of business entities is equivalent to their fair
value as at the date of merger. After initial recognition,
intangible assets are recognized as purchase or production
costs decreased by amortization and impairment loss. Costs
incurred by virtue of intangible assets produced within
the company’'s own scope, except for activated expenses
incurred for development works, are not activated and
must be included in the costs of the period in which they
are borne.

Whether the useful life of intangible assets In definite or
indefinite is decided by the Company. Intangible assets, the
useful life of which is definite, are depreciated within the
period of their working lives and are subject to impairment
tests whenever indications of the impairment of their value
appear. The period and method of depreciation of intangible
assets, the useful life of which is definite, are verified at least
at the end of each financial year. Changes in the expected
useful life or method of consumption of economic benefit
arising from particular asset are recognized as change in the
depreciation period or method respectively and are treated
as changes in estimates. Depreciation charge of intangible
assets, the useful life of which is definite, must be included
in the income statement within a category equivalent to the
function of the asset.

Intangible assets, the useful life of which in indefinite, or
which are not being used, are subject to verification for
possible impairment of value with regard to particular
assets or at the level of cash generating unit.

Working times are subject to annual verifications and, if
necessary, corrected with the effect as at the balance sheet
date.

The Company uses the straight-line depreciation method
for the estimated useful life of individual assets.

The expected period of economic life is in accordance with
the following:

Computer software
Otherintangible assets

3years
5years

Profits and losses arising from the derecognizing of
intangible fixed assets from the balance sheet are estimated
by difference between net sales and carrying amount of the
asset and must be included in the income statement when
derecognized from the balance sheet.
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10.5. WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy powstata przy przejeciu kontroli nad Przed-
siebiorstwem Robdét Drogowo-mostowych w Lublinie S.A,,
oraz Eltor S.A., ktére nastepnie zostaty potagczone ze Spotka
i stanowi nadwyzke kosztéw nabycia w stosunku do udziatu
w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac akty-
wéw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty
wartosci, wartos¢ firmy przejeta w wyniku potaczenia jed-
nostek gospodarczych jest alokowana do osrodkéw wypra-
cowujacych Srodki pieniezne. Alokacji dokonuje sie dla tych
osrodkéw badz grup osrodkdéw wypracowujacych Srodki
pieniezne, ktére wedtug oczekiwan beda czerpac korzysci
z potaczenia, dzieki ktéremu ta wartos¢ firmy powstata.
Wartos$¢ firmy jest testowana co roku pod katem utraty war-
tosci. Wartos¢ bilansowa osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne zawierajgcego wartos¢ firmy jest poréwnywana
z jego wartoscig odzyskiwalng, ktéra odpowiada wartosci
uzytkowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Osro-
dek, do ktérego alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod
wzgledem utraty wartosci raz w roku. Odpisy z tytutu utraty
wartosci firmy sa ujmowane jako koszt okresu i nie sg odwra-
cane w kolejnym okresie.
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10.5. GOODWILL

The goodwill established after overtaking control over
Przedsiebiorstwo Robét Drogowo-mostowych w Lublinie
S.A. and Eltor S.A., which were then merged with the
Company and constitutes the excess of acquisition costs
in comparison to the net fair value of identifiable assets,
liabilities and conditional liabilities.

To conduct the test aimed at possible impairment, the
goodwill overtaken as a result of merging business entities
is allocated to cash-generating units. Allocation is made for
those units or groups of units, which are expected to benefit
from the merger, thanks to which this goodwill was created.
Goodwill is tested every year in terms of impairment. The
balance sheet value of a cash-generating unit which includes
goodwill is comparable with the recovery value, which is
equivalent to the higher of usable value or fair value less
costs of sale. The unit to which the goodwill is allocated
is subject to impairment tests once a year. Goodwill
impairment write-offs are recognized as costs of the period,
and are not reversed in the next period.
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10.6. LEASING

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spoétke
zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien roz-
poczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy od-
setek od pozostatego do sptaty zobowiazania. Koszty finan-
sowe s3 ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw
i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finanso-
wego sg amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania
Srodka trwatego.

Leasing, w ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkéw z ty-
tutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy, stanowi
leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach
leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach metoda linio-
wa przez okres trwania leasingu.

10.7. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

Na kazdy dzier\ bilansowy Spétka ocenia, czy istnieja jakiekol-
wiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic¢ utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw
trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu
sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spdtka doko-
nuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub os$rodka wypracowujacego srodki pieniezne,
do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwana sktadnika aktywow lub o$rodka wypra-
cowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow
lub odpowiednio o$rodka wypracowujacego $rodki pieniez-
ne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra
z nich jest wyzsza. Warto$¢ te ustala sie dla poszczegélnych
aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywéw pienieznych, ktére w wiekszosci sa
niezalezne od tych, ktére s3 generowane przez inne aktywa
lub grupy aktywéw. Jesli wartosé¢ bilansowa sktadnika akty-
wéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwana, ma miejsce
utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej
wartosci odzyskiwanej. Wartos¢ odzyskiwalna poszczegdl-
nych aktywdw zostata ustalona na podstawie ich wartosci
uzytkowych. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej progno-
zowane przeptywy pieniezne s3 dyskontowane do ich war-
tosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkédw opodatkowania, ktéra odzwier-
ciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza
w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywdw.
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdéw ma-
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10.6. LEASING

Finance lease agreements which transfer full risk and
profits resulting from the possession of the lease object
to the Company are recognized in the balance sheet as at
the date of the lease commencement, in the lower of the
two values below: fair value of the assets constituting the
subject of lease, or current value of minimum lease fees.
The lease charges are broken down into financial expenses
and decrease of the lease liability balance in such a way as
to enable obtaining of full interest rate form the liability to
be repaid. Financial expenses are included directly in the
income statement.

Fixed assets used pursuant to finance lease agreements are
depreciated for the period of the estimated useful life of
the asset.

A lease, where a significant part of risk and benefits
resulting from ownership remains with the lessor
constitutes operating lease. Lease fees paid for operating
lease are recognised in costs using the straight line method
throughout the lease period.

10.7. IMPAIRMENT OF NON-FINANCIAL FIXED
ASSETS

Foreach balance-sheetday, the Company makes assessment
as to whether there are any indicators that non-Ffinancial
assets might be impaired. If such indications appear or if
annual impairment tests are necessary to be carried out, the
Company estimates the recoverable value of such asset or
of the cash generating unit to which the asset belongs.

Recoverable value of an asset or cash generating unit is
equivalent to fair value decreased by sales expenses of the
asset or the cash generating unit respectively, or its use
value, depending on which of them is higher. The value is
established for individual assets unless the asset does not
generate money receipts which are mostly independent of
the ones generated by another asset or group of assets.
If the carrying amount of an asset exceeds its recoverable
value, impairment of value appears and write-off must be
done to the settled recoverable value. The recovery value
of individual assets was determined on the basis of their
use value. While estimating the use value, the expected
cash flows are discounted to their current value at the
discount rate before taxation, which reflects the current
market estimates of money value over time and risk typical
of a particular asset. Impairment losses of assets used
in continued activities must be included in these of the
categories of expenses, which are equivalent to the function
of the impaired asset.
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jatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkdji
sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utra-
te wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja
przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytu-
tu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich
w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw, jest zbedny
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepuja, Spbtka szacuje wartos$¢ odzyskiwang tego sktad-
nika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy
od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita
zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwanej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika akty-
woéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwanej. Podwyzszo-
na kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadni-
ka aktywdw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizu-
jacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktad-
nika aktywéw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie
jako przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu
odpisu aktualizujacego w kolejnych okresach odpis amorty-
zacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w spo-
sob, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpi-
sania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomnigjszo-
nej o wartos¢ koncowa.

10.8. UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | WSPOLNYCH
PRZEDSIEWZIECIACH

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowa-
ne przez jednostke dominujaca. Uznaje sie, ze kontrola wy-
stepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jed-
nostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spotka
dominujaca wywiera znaczacy wptyw, niebedaca jednostka
zalezng ani udziatem we wspélnym przedsiewzieciu spétki
dominujacej. Znaczacy wptyw oznacza zdolnos¢ uczestnicze-
nia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki
stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspélnego sprawo-
wania nad nig kontroli.

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy
ktérej grupa i inne strony podejmuja dziatalnos¢ gospodar-
cza podlegajaca wspdlnej kontroli, a wiec taka, w ktérej toku
strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wy-
magaja jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawuja-
cych wspdlnie kontrole.

Udziaty i akcje jednostek zaleznych i stowarzyszonych sg wy-
ceniane w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utra-
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Foreach balance-sheet day, the Company makes assessment
as to whether there are any indicators that the impairment
loss included in previous periods for a particular asset
is redundant or whether it should be decreased. If such
indications appear, the Company estimates the recoverable
value of the asset. Reversal of previous impairment loss is
possible only if there has been a change in estimates used
for establishing the recoverable value of an asset since the
last impairment loss. In such a case, the carrying amount
of the asset is increased up to its recoverable value. The
increased value must not exceed the carrying amount
which would have been determined (net of depreciation),
had no impairment loss been recognized for the asset in
previous years. Reversal of the impairment loss of an asset is
immediately recognized asincome in the income statement.
After the impairment loss reversal, in subsequent periods,
impairment loss for individual asset is duly adjusted so
that in the remaining useful life of the asset it is possible
to make regular write-offs of the verified carrying amount
decreased by ending value.

10.8. EQUITY INVESTMENT PROJECTS IN SUBSIDIARY
COMPANIES, ASSOCIATED COMPANIES AND JOINT
VENTURES

Subsidiary companies are companies controlled by the
holding entity. It is assumed that control takes place when
the holding entity caninfluence the financial and operational
policy of the subsidiary entity in order to gain profits from
its operation.

An associate (associated company) is an entity on which the
dominant company has significant influence, and which is
neither a subsidiary entity nor the holding entity’s share in
the joint venture. Significant influence means the capability
to participate in determining the financial and operational
policy of the associate, without individual or joint control
over such company.

Joint venture is a contractual relation on the basis of which
the Group and other parties undertake commercial activity
subject to joint control, in the course of which any strategic
financial, political and operational decisions require univocal
support of all the jointly-controlling parties.

Shares and other equity interests in subsidiary companies
and associates are valued in the purchase price adjusted by



ty wartosci.
10.9. AKTYWA FINANSOWE
Aktywa finansowe dzielone s3 na nastepujace kategorie:

 aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosdi,

+ aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy,

* pozyczki udzielone i naleznosci,

+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
s to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére
Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymad w posiadaniu do
tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wy-
magalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifi-
kowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadal-
no$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki
krétkoterminowym wahaniom ceny sa klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Instrumenty pochodne s3 rowniez klasyfi-
kowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze s3 to instru-
menty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace
lub umowy gwarancji finansowych. Aktywa finansowe wyce-
niane w wartosci godziwej, przez wynik finansowy sg wyce-
niane w wartosci godziwej uwzgledniajac ich wartos¢ rynko-
wa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakgji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub
koszty finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instru-
mentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na ak-
tywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile
termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wy-
magalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowe-
go zalicza sie do aktywodw trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa to aktywa finan-
sowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace
do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii akty-
woéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane
wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transak-
Gji, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzief bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku
i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci go-
dziwej metodami alternatywnymi aktywa finansowe dostep-
ne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej
o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemna réznice
pomiedzy wartoscig godziwa aktywoéw dostepnych do sprze-
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impairment loss.
10.9. FINANCIAL ASSETS
Financial assets are divided into several categories:

 financial assets held to maturity,

 financial assets valued at fair value by financial result,
« borrowings granted and payables,

 financial assets available for sale.

Financial assets held to maturity are investment projects of
defined or definable payments and settled maturity date,
which the Company intends and is able to hold to maturity.
Financial assets held to maturity are reported as amortized
cost with the effective interest rate method. Financial assets
held for sale are classified as non—current if their maturity
exceeds 12 months from the balance—sheet date.

Financial assets acquired for profit generation, as a result
of temporary fluctuations in price, are classified as financial
assets valued at fair value by financial result. Derivatives
are also classified as trading, except for instruments
regarded as effective hedging instruments or financial
guaranty agreements. Financial assets valued at fair value
by financial result are reported in fair value together with
their market value as at the balance-sheet date, less costs of
the transaction of sales. Changes in value of these financial
instruments are reported in the income statement as
financial income or costs.

Borrowings granted and payables are financial assets of
defined or definable payments, unquoted at active market,
which are not numbered among derivative instruments. If
their maturity date does not exceed 12 months from the
balance-sheet date, they are treated as current assets.
Borrowings granted and payables, the maturity date of
which falls later than 12 from the balance—sheet date are
treated as fixed assets.

Financial assets available for sale are non-derivatives
classified neither as held-to—-maturity nor as belonging to
any of the three asset categories listed above. Financial
assets available for sale are reported at fair value, without
charging transaction costs, with their market value as
at the balance-sheet date. Financial assets available for
sale unquoted at the exchange, the fair value of which
is impossible to be credibly estimated with alternative
methods, are valued in the purchase price corrected by
impairment loss. Positive and negative difference between
fair value of financial assets available for sale (if their market
price is settled at active regulated market or if their fair
value can be established in other credible way) and their
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dazy (jesliistnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo ktérych wartosé godziwa moze byc ustalo-
na w inny wiarygodny sposéb) a ich ceng nabycia, po pomniej-
szeniu o podatek odroczony, odnosi sie na kapitat rezerwowy
z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych
do sprzedazy spowodowany utraty wartosci odnosi sie do ra-
chunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywoéw finansowych rozpoznawane s3
na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w warto-
$ci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, o koszty transakgji, ktére mogg by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu,
gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktada-
jacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to
miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszyst-
kie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu in-
strumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

10.9.1. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiek-
tywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finan-
sowych lub grupy aktywoéw finansowych.

10.9.2. AKTYWA UJMOWANE WEDLUG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Jezeliistnieja obiektywne przestanki na to, ze zostata ponie-
siona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosz-
tu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
réwna sie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowa sktadnika
aktywow finansowych a wartoscia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przy-
sztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zo-
staty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowa-
niem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowq sktadni-
ka aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktu-
alizujacy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Spétka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikéw aktywoédw finan-
sowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki
utraty wartosci aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze
nie istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidu-
alnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezalez-
nie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wia-
cza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej
charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oce-
niane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis ak-
tualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychcza-
sowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
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purchase price is reported in the revaluation capital reserve,
after decreased by deferred tax. Holding loss of financial
assets available for sale resulting from impairment of value
is reported in the income statement as financial expense.

Purchase and sale of financial assets is recognized as at the
date of the transaction. While being initially recognized,
a financial asset is reported at increased fair value. For
assets not qualified as valued at their fair value by financial
result, the fair value is increased by transaction costs which
can be assigned directly to the acquisition.

An asset is derecognized from the balance sheet when
the Company loses control over contractual rights which
comprise the financial instrument. It usually happens when
the instrument is being sold or when all cash flows assigned
to the instrument are transferred to an independent third

party.

10.9.1. IMPAIRMENT OF FINANCIAL ASSETS

For each balance-sheet day, the Company makes
assessments as to whether there are any indicators of
impairment of individual financial asset or group of assets.

10.9.2. ASSETS STATED AT AMORTIZED COST

If there are objective indications of loss resulting from
impairment of granted borrowings and payables estimated
in accordance with the amortized cost, the amount of the
impairment loss is equivalent to the difference between
the carrying amount of the asset and the current value of
the estimated future cash flows (except for future losses
resulting from uncollected receivables not yet incurred),
discounted with the use of initial (i.e. established for initial
recognition) effective interest rate. The carrying value of an
asset component is decreased directly or by a write—down.
The amount of the loss is recognized in the profit and loss
statement.

First, the Company makes assessments as of whether
objective indicators of impairment of individual significant
financial assets or individual insignificant financial assets
appear. If the analysis does not indicate any objective
indicators of impairment of the individually valued asset,
irrespective of its significance, the Company includes
the asset in the financial assets of similar credit-risk
characteristics and evaluates it as a whole in respect of
impairment. Assets, the impairment of which is evaluated
individually and which have been recognized under
impairment loss, or assets, the impairment loss of which has
not been changed are not taken into account in the joint



tacznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci
zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny spo-
s6b powiazac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu,
to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrdoce-
nie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdécenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw nie prze-
WwyZsza jego zamortyzowanego kosztu.

10.9.3. AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE
WED+UG KOSZTU

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utra-
ta wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz
jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo
instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zo-
stac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego
instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscia bilanso-
wa sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskon-
towanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwro-
tu dla podobnych aktywdéw finansowych.

10.9.4. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO
SPRZEDAZY

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utra-
ta wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng
nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona o wszelkie
sptaty kapitatu i — w przypadku aktywoéw finansowych wyce-
nianych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej — amortyzacje) i jego
biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy
z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w ra-
chunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wta-
snego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie moz-
na ujmowac w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu
z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifi-
kowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym
okresie wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego
do sprzedazy wzroénie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z ty-
tutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote od-
wracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

10.10. WBUDOWANE INSTRUMENTY POCHODNE

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw
i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie
z nastepujacych warunkéw s spetnione:

» charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instru-
mentu nie s3 Scisle zwigzane z ekonomicznym charak-
terem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest
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impairment evaluation of a group of assets.

If impairment loss decreased in subsequent period and
the decrease can be objectively connected with an event
which took place after the impairment loss recognition,
the previously recognized impairment loss is reversed.
Subsequent reversal of impairment loss is recognized in the
income statement within the scope in which the carrying
amount of the asset does not exceed the amortized cost as
at the date of reversal.

10.9.3. FINANCIAL ASSETS PRESENTED ACCORDING
TO COST

If there are objective indicators of impairment of unquoted
capital instrument which was not recognized at fair value as
its fair value was impossible to be objectively estimated, or
of impairment of related derivative which must be settled
through the supply of such unquoted capital instrument,
the impairment loss is determined as difference between
carrying amount of the asset and current value of estimated
future cash flows discounted at the current market rate of
return for similar financial assets.

10.9.4. FINANCIAL ASSETS AVAILABLE FOR SALE

If there are objective indicators of impairment of financial
asset available for sale, the sum which is the difference
between purchase price of the asset (decreased by all
principal repayments and — for financial assets valued
in accordance with amortized cost with the effective
interest rate method — amortization and depreciation)
and its current fair value, decreased by any impairment
losses of the asset previously recognized in the income
statement, is derecognized from the Company’s share
capital and transferred to the income statement. Reversals
of impairment losses of capital instruments qualified
as available for sale must not be included in the income
statement. If fair value of a debt instrument available for
sale increases in subsequent period, where the increase
can be objectively connected with the event which took
place after the impairment loss recognition in the income
statement, the sum of the reversed impairment loss must
be included in the income statement.

10.10. EMBEDDED DERIVATIVE INSTRUMENTS
Embedded derivative instruments are separated from
agreements and treated as derivatives provided that the
following conditions are satisfied:

« economic character and risk of the embedded instrument

are not strictly connected with the economic character
and risk of the agreement in which the instrument is
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wbudowany;

+ samodzielny instrument z identycznymi warunkami re-
alizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

 instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany
w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie
sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w po-
dobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, kté-
re nie sy uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ry-
zyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej s $cisle powigzane z cechami ekonomiczny-
mi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu), obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy
zasadniczej jest walutg zwyczajowa dla kontraktéw zakupu
lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej
transakgji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega
wydzieleniu, Spétka dokonuje na moment jego poczatkowe-
go ujecia.

W roku sprawozdawczym 2017 Spétka nie posiadata wbudo-
wanych instrumentéw pochodnych.

10.11. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty pochodne, stosowane w celu zabezpieczenia
sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw wymia-
ny walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu
forward. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe s
wyceniane do wartosci godziwej i na dzieh bilansowy pre-
zentowane w tych samych pozycjach, gdzie sa prezentowa-
ne zabezpieczane nimi transakcje.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych, ktére nie spetniajg zasad rachunkowosci zabez-
pieczen, s3 bezposrednio odnoszone na wynik finansowy
netto roku obrotowego.

Warto$¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest usta-
lana poprzez odniesienie do biezacych kurséw terminowych
(Forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym ter-
minie zapadalnosci.

W roku sprawozdawczym 2017 Spétka nie korzystata z in-
strumentéw pochodnych.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczed zgodnie
z MSR 39.
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embedded;

+ anindependent instrument with delivery terms identical
to those of the embedded instrument would satisfy the
requirements for a derivative instrument;

+ 3 hybrid instrument is not reported at fair value and
changes in its fair value are not presented in the income
statement.

Embedded derivatives are reported similarly to individual
derivatives which are not regarded as hedging instruments.

The scope in which, in accordance with IAS 39, economic
characteristics and risk typical of the embedded derivative
instrument expressed in foreign currency are strictly
connected with the economic characteristics and risk typical
of the main agreement (main contract), also applies to
situations in which the currency of the main agreement is
common currency for agreements of purchase and sale of
non-financial items at the market for a given transaction.

Valuation whether the embedded derivative instrument
is subject to separation is made by the Company as at the
moment of its initial recognition.

In the reporting year 2017 the Company possessed no
embedded derivative instruments.

10.11. DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

Derivative instruments used to secure against the
exchange-rate risk are mostly currency forward contracts.
Such derivative financial instruments are valued to fair value
and, as at the balance-sheet date, presented in the same
categories as transactions which they hedge.

Profits/losses on account of changes in fair value of
derivatives which do not satisfy the conditions of hedge
accountancy are directly charged to net financial result of
the financial year.

Fair value of currency forward contracts is determined by
reference to current forward rate at contracts of similar
maturity.

In the reporting year 2017 the Company did not use any
derivative instruments.

The Company does not apply the principles of hedge
accountancy, pursuant to IAS 39.



10.12. ZAPASY

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny
nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzy-
skania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty
dokonczenia produkgji/wykonania ustugi i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku. Wartos¢
rozchodu ustala sie z zastosowaniem metody kosztu rzeczy-
wistego.

Za punkt wyjécia wyceny zapaséw przyjmuje sie ich stan zin-
wentaryzowany droga spisu z natury.

Jezeli zapasy poddane spisowi z natury s objete ewiden-
ja ksiegowa, to stan zapasu na dzien bilansowy ustala sie
na podstawie danych ksiag rachunkowych, skorygowanych
o stwierdzone podczas spisu réznice w stosunku do stanu
ewidencyjnego na dzien spisu.

Zapasy nieobjete biezacg ewidencja ksiegowa, ktérych za-
kupy bezposrednio obcigzajg koszty dziatalnosci, podlegaja
spisowi z natury na dzien bilansowy. Wyniki i wycene tego
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10.12. INVENTORIES

Inventories are valuated at the lower of: purchase price/
cost of production, and net sale price possible to obtain. The
net price possible to obtain is the estimated sales price in
ordinary business activity, decreased by costs of completing
production/performance of a service and estimated costs
necessary for the sales to be effective. The value of issued
inventories is determined using the actual cost method.

The starting point of the inventory estimate is the condition
of the inventories after stocktaking by physical count.

If inventories subject to stocktaking by physical count are
included in the accounts, the condition of the inventory
as at the balance-sheet date is determined on the basis
of particular books of accounts adjusted by differences in
respect to book inventory as at the stocktaking day, stated
while stocktaking.

Inventories not included in current accounts, the purchase

of which directly charges operating costs, are subject to
physical count as at the balance-sheet date. Results and
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spisu wprowadza sie do ksiagg rachunkowych jako korekte
wartosci zapaséw.

Spétka tworzy na dzieh bilansowy odpis aktualizujacy war-
tos¢ zapaséw na podstawie oceny technicznej przydatnosci
do produkgji poszczegdlnych rodzajéw (asortymentéw) ma-
teriatéw i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

10.13. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG,
POZOSTALE NALEZNOSCI ORAZ POZOSTALE
AKTYWA OBROTOWE

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywa-
ne wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzgled-
nieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty na-
leznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku gdy wptyw wartosci pieniadza w czasie jest
istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskonto-
wanie prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych
do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda pole-
gajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwiazku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.
Natomiast zmniejszenie jako koszty finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegélnosci zaliczki prze-
kazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw.

Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywodw,
do jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Pozostate aktywa obrotowe obejmuja przede wszystkim
kwoty nalezne z tytutu niezakofczonych na dzier bilansowy
kontraktéw dtugoterminowych ustalone proporcjonalnie do
stopnia zaawansowania.

10.14. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY
SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bi-
lansie obejmuja Srodki pieniezne w banku i w kasie, lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie-
przekraczajacym trzech miesiecy.

10.15. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE
| POZYCZKI

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty banko-
we, pozyczkii papiery dtuzne sg ujmowane wedtug odpowia-
dajacej wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty transak-
cyjne. Poniewaz kredyty sq oprocentowane zmienng stawka
WIBOR 1M, a wiec ich warto$¢ w czasie bedzie sie zwiekszac
poprzez odsetki, nie dokonuje sie ich wyceny.
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estimates of the stocktaking are included in the accounts as
an adjustment to the value of the inventories.

Asatthebalance-sheetday, the Company createsanimpairment
loss for inventories on the basis of a technical evaluation
of suitability for production of individual types (assortments) of
materials and the net sales price possible to obtain.

10.13. TRADE RECEIVABLES, OTHER RECEIVABLES
AND OTHER CURRENT ASSETS

Trade receivables are reported and presented in accordance
with initially invoiced amounts including provision for
doubtful debts. Provision for debts is calculated when Ffull
collection of receivables ceased to be probable.

If time value of money is significant, value of receivables
is determined through discounting the expected future
cash flows to the current value at the gross discount rate
reflecting current market estimation of the time value
of money. If the method of discounting and increasing
debt method was used, increase of receivables in time is
disclosed as financial income. Whereas a decrease is treated
as financial costs.

Other receivables include, in particular, advance payments
by virtue of future purchase of tangible fixed assets,
intangible assets and inventories.

Advance payments are presented by types of assets to
which they apply — as fixed or current assets respectively.
As intangible assets, advance payments are not subject to
discounting.

Other current assets include mainly receivables from long-
term contracts (in progress as at the balance-sheet day)
which are proportional to the level of advancement of the
contract execution.

10.14. CASH AND CASH EQUIVALENTS

Cash and current term deposits disclosed in the balance
sheetinclude cash at bank and balance in hand, current term
deposits, the original maturity of which does not exceed 3
months and granted current borrowings with the initial
maturity period not exceeding three months.

10.15. INTEREST-BEARING BANK CREDITS AND
LOANS

At initial recognition, all bank loans, borrowings and debt
securities are recognized at fair value less transaction costs.
As loans bear interest in accordance with variable WIBOR
1 M rate, and their value in time shall increase due to the
interest, they are not subject to valuation.



10.16. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG
ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wy-
kazywane s3 w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug za-
mortyzowanego kosztu.

W przypadku, gdy wyptyw pienigdza w czasie jest odroczony,
wartos$¢ zobowiazan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie.

Zmniejszenie zobowiazan zdyskontowanych ujmowane jest
w przychodach finansowych, natomiast zwiekszenie w kosz-
tach finansowych.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji. Zmiany w wartosci godzi-
wej tych instrumentéw s ujmowane w rachunku zyskéw
i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finanso-
wymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finan-
sowy s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spétka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finanso-
we, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wy-
gast.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegél-
nosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytutu po-
datku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ZUS, zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub
érodkéw trwatych oraz ZFSS. Pozostate zobowiazania niefi-
nansowe ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

10.17. REZERWY

Rezerwy ujmowane s3 woéwczas, gdy na Spétce cigzy istnie-
jacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zda-
rzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodob-
ne, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢
wyptywu Srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz
gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiazania.

* Rezerwa na grozace straty na kontraktach niezakonczo-
nych na dzier bilansowy tworzona jest w wysokosci osza-
cowanych strat, jakie Spétka moze ponies¢ w wyniku ich
realizacji. Wartos¢ te stanowi réznica pomiedzy kosztami
przewidywanymi do poniesienia a pozostatymi do uzyska-
nia przychodami ze sprzedazy.
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10.16. TRADE AND OTHER PAYABLES

Short-term trade liabilities are recognized at fair value, and
then at amortized cost.

If time value of money is deferred, value of liabilities is
determined by discounting the expected future cash flows
to the current value, at the gross discount rate reflecting
current market estimation of the time value of money.

Decrease in discounted liabilities is reported in financial
income, while increase is reported in financial expenses.

Financial liabilities valued at their fair value by financial
result and are valued at fair value and include their market
value as at the balance-sheet date without the costs of the
transaction. Changes in value of these financial instruments
are reported in the income statement as financial expenses
orincome.

Financial liabilities which do not serve as financial
instruments valued at their fair value by financial result are
valued at amortized cost with the effective interest rate
method.

Financial liability is derecognized from the Company's
balance sheet when the liability has expired, that is, when
the obligation determined in the agreement has been
fulfilled, amortized or has expired.

Other non—financial liabilities include, in particular, liabilities
towards the Fiscal Office by virtue of VAT, personal income
tax, social insurance and liabilities for received advance
payments which are to be settled by provision of goods,
services or fixed assets and by virtue of the WWF. Other
non-financial liabilities disclosed in amounts due.

10.17. PROVISIONS

Provisions are recognized when the Company has legal or
constructive obligation following from past events and
when it is highly probable that fulfilment of the obligation
shall bring about the necessity of outflow of resources
connected with economic benefits and when reliable
estimate of the amount of the liability can be made.

* Provision for possible losses at contracts in progress
as at the balance-sheet date is prepared for the value
of estimated losses which the Company may incur as
a result of their execution. The value is the difference
between the expected costs which are to be incurred and
the remaining potential sales revenue.
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* Rezerwa na roboty gwarancyjne jest tworzona w wyso-
kosci szacowanych kosztédw robét gwarancyjnych z tytutu
sprzedanej produkcji budowlano-montazowej.

» Pracownikom Spétki przystuguje prawo do urlopéw na wa-
runkach okreslonych w przepisach kodeksu pracy. Spoétka
uznaje koszt urlopéw pracowniczych na bazie memoriato-
wej, stosujac metode zobowigzah. Zobowigzanie z tytutu
urlopéw pracowniczych ustalone jest w oparciu o réznice
pomiedzy faktycznym stanem wykorzystania urlopéw
przez pracownikéw a stanem, jaki wynikatby z wykorzysta-
nia proporcjonalnego do uptywu czasu. Ustalong kwote
Spétka wykazuje w rezerwach na zobowiazania.

» Spotka tworzy rezerwy na Swiadczenia pracownicze inne
niz wynagrodzenia. Zgodnie z zaktadowym systemem
wynagradzania, pracownicy majg prawo do odpraw eme-
rytalnych i rentowych w momencie rozwigzania umowy
o prace, w zwiazku z przejéciem na emeryture lub rente.

* Wartos¢ przysztych swiadczed pracowniczych innych niz
wynagrodzenia zostata wyceniona w oparciu o system
wynagradzania wynikajacy z Zaktadowego Uktadu Zbioro-
wego Pracy (ZUZP) przez profesjonalng firme aktuarialna.

10.18. MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA
ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z p6Zniejszymi zmianami)
o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza praco-
dawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w przeli-
czeniu na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw kwot uzgodnionych ze zwigzkami za-
wodowymi zgodnie z ustaleniami zawartymi w Zaktadowym
Uktadzie Zbiorowym Pracy (ZUZP). Przychodami Funduszu
s3 ponadto przychody z tytutu uzytkowania majatku socjal-
nego. Celem Funduszu jest subwencjonowanie utrzymania
majatku socjalnego Spétki i finansowanie dziatalnosci socjal-
nej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane przychody
Funduszu pomniejszone o niepodlegajgce zwrotowi wydatki
z Funduszu.

Spétka ma ograniczong mozliwosé dysponowania srodkami
pienieznymi Funduszu oraz innymi jego aktywami i nie moze
z nich korzysta¢ w celu osiggania przychodéw.

10.19. PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek towaréw
i ustug (VAT).

Przychody uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktére mozna wiarygodnie wyceni¢. Dla kontraktéw nie-
zakonczonych przychody ze sprzedazy ustala sie na dzien
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* Provision for guarantee works is prepared for the amount
of the estimated guarantee works connected with sold
construction and assembly production.

« Employees of the Company are entitled to days of leave
in accordance with the provisions of the Polish Labour
Code. The costs of employee leaves are recognized
on accrual basis using liability method. The employee
leave liability is determined on the basis of difference
between the actual numbers of days of leave used by the
employees and the number which would result from their
use proportional to time flow. The determined amount is
recognized in provisions for liabilities.

« The Company creates provisions for employee benefits
other than remuneration. In accordance with the
Company's remuneration system, the employees are
entitled to retirement/pension bonuses on termination
of employment agreement connected with retirement or
qualification for disablement benefit.

« The amount of future employee benefits other than
remuneration has been estimated in accordance with
the remuneration system resulting from the Company’s
Collective Bargaining Agreement (ZUZP) by professional
actuarial company.

10.18. SOCIAL SERVICES FUND ASSETS AND
LIABILITIES OF THE WORKS WELFARE FUND (WWF)

In accordance with the act dated March 4% 1994 (as
amended) concerning the Works Welfare Fund (WWF), the
WWF is composed of employers employing at least 20-
persons, full time equivalent (FTE). The Company has such
Fund and makes periodic write-offs of sums agreed upon
with the trade unions in accordance with arrangements in
the Company’s Collective Bargaining Agreement (ZUZP).
Moreover, the Fund's income is also income from the use
of work welfare fund assets. The Fund aims at subsidizing
the maintenance of the Company’'s work welfare fund
assets and financing social activity. Balance of the Fund
is accumulated income of the Fund decreased by non-
repayable Fund expenses.

The Fund’s cash and other assets are restricted and the
Company cannot use them for generating income.

10.19. REVENUE

Sales revenue includes amounts due to or obtained from
sales, less Value Added Tax (VAT).

Revenue is recognized in such an amount in which it is
possible for the Company to gain economic benefit that
can be reliably estimated. For contracts in progress,
sales revenue is determined as at the balance-sheet day,



bilansowy proporcjonalnie do stopnia ich zaawansowa-
nia. Stopien zaawansowania ustug budowlanych wylicza
sie, stosujagc metode udziatu kosztéw poniesionych od
dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w cat-
kowitych kosztach wykonania tych ustug. W wyniku takich
ustalen Spétka dokonuje osobno dla kazdego kontrak-
tu niezakofczonego na dzien bilansowy odpowiednio:

» zwiekszenia wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz
zwiekszenia aktywdw z tytutu kontraktéw budowlanych,
lub

* zmniejszenia wartosci przychodéw ze sprzedazy oraz
zwiekszenia pasywoéw z tytutu kontraktéw budowlanych.

Dla kontraktéw niezakorczonych, dla ktérych wartosé kon-
traktowa wyrazona jest w walutach innych niz uznane za
funkcjonalne, przychody ze sprzedazy ustala sie wedtug kur-
su walutowego kontraktu terminowego forward dla odpo-
wiedniej transakgji, mozliwego do uzyskania w dniu zawarcia
umowy oraz z uwzglednieniem metody stopnia zaawanso-
wania kontraktu.

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w mia-
re ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej sto-
py procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte
wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumen-
téw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywéw finansowych.

10.20. PODATKI
10.20.1. PODATEK BIEZACY

Zobowiazania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za
okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organéw podatko-
wych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podat-
kowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na
dzier bilansowy.

10.20.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej podatek od-
roczony jest obliczany metody zobowiazah bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowia-
zan a ich wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu fi-
nansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesie-
niu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,

« z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony
powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobo-
wiazania przy transakcji niestanowigcej potgczenia jedno-
stek gospodarczych i w chwili jej zawierania niemajacej
wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
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proportionally to their level of advancement. Advancement
level of construction services is determined in accordance
with the method of contribution of costs incurred between
the date of conclusion of the agreement and the day of the
revenue recognition in the total costs of service provision.
As a result of such arrangements, for each contract in
progress, as at the balance-sheet date, the Company
conducts, respectively:

» Anincrease of the value of sales revenue and an increase
of assets due to construction contracts; or

« Adecrease of the value of sales revenue and an increase
of liabilities due to construction contracts.

For contracts in progress, the contract value of which is
expressed in currencies other than accepted as functional,
the sales revenue is determined in accordance with the
exchange rate of the forward contract for individual
transactions, possible to obtain as at the date of conclusion
of the agreement and taking into account the method the
contract’s progress.

Interest income is recognized successively as the interest
is calculated (taking into account effective interest-rate
method which is the discount rate for future cash inflows
for the estimated working life of financial instruments)
towards the net carrying amount of a given financial asset.

10.20. TAXES
10.20.1. CURRENT TAX

Liabilities and receivables on account of current tax and
tax of past periods are valued as the amount of expected
payment for the benefit of fiscal bodies (refundable
by fiscal bodies) using tax rates and regulations
legally or actually binding as at the balance-sheet day.

10.20.2. Deferred Tax

For the purposes of financial reporting, deferred tax is
calculated with the method of balance-sheet liabilities
towards timing differences, as at the balance-sheet date,
between the tax value of assets and liabilities and their
carrying amount recognized in the Financial Statements.

Deferred tax provision is recognized towards all positive
timing differences,

« except where the deferred tax provision results from
the initial recognition of goodwill or asset/liability at
a transaction other than merger of business entities
which, on conclusion, influences neither the gross
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opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikaja-
cych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzy-
szonych i udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach -
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic
przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy praw-
dopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w od-
niesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzy-
stanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wyko-
rzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty,

* z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego
podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych po-
wstaja w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw
badz zobowiazania przy transakcji niestanowiacej pota-
czenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie maja wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

« w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu in-
westycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany
w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest praw-
dopodobne, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci ww.
roznice przejsciowe ulegng odwréceniu i osiggniety zo-
stanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na po-
tracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopo-
dobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczaja-
cego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadni-
ka aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien
bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobiefstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw
do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego sktad-
nika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz
rezerwy na podatek odroczony wyceniane s z zastosowa-
niem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywéw zosta-
nie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za pod-
stawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzu-
jace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji nieujmowanych
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financial result nor the taxable income/loss and

« for positive timing differences resulting from investment
projects in subsidiaries or associated companies and
interest in co-subsidiary companies — except where
the reversal dates for timing differences are subject to
control by the investor and where it is probable that,
in foreseeable future, timing differences shall not be
reversed.

Deferred tax assets are recognized in relation to all
negative timing differences and unused tax reliefs and
losses transferred to subsequent years, in such amount in
which the obtaining of taxable income allowing to use such
differences, assets and losses above is probable,

« except where deferred tax assets result from the initial
recognition of an asset or liability at a transaction
other than the merger of business entities which, on
conclusion, influences neither the gross financial result
nor the taxable income/loss and

 fornegative timing differences resulting frominvestment
projects in subsidiaries or associated companies and
interest in co-subsidiary companies, asset is recognized
in the balance sheet only in such amount for which it is
probable that, in foreseeable future, timing differences
shall be reversed and taxable income that will be
obtained will make it possible to deduct negative timing
differences.

Deferred income tax carrying amount of an asset is verified
as at each balance—sheet day and is subject to respective
decrease by the amount for which the obtaining of taxable
income sufficient for partial or full implementation of an
asset by virtue of deferred tax ceased to be probable. The
non-recognized deferred tax asset is subject to revaluation
as at each balance—sheet day and is recognized up to the
amount reflecting the probability of future obtaining the
taxable income which will make it possible to recover the
asset.

Deferred tax assets and provisions for deferred tax are
valued in accordance with the tax rates expected to be
applicable in the period of implementation of the asset or
the release of provision, in accordance with tax rates (and
regulations) which are applicable as at the balance-sheet
day or the future applicability of which is certain as at the
balance-sheet day.

Income tax concerning items not recognized in the results



w wyniku jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachun-
ku zyskdw i strat.

Spétka kompensuje ze soba aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada
mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowa-
dzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu
biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma
zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.
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is reported in the shareholders’ equity, not in the profit and
loss statement.

The Company sets off deferred tax assets and provisions
for deferred tax when and only when it possess executable
legal title to make a set—off of current tax receivables with
liabilities and when the deferred tax is connected with the
same tax payer and fiscal body.
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2. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

CLOSING REMARKS

1. PRZYCHODY | KOSZTY

1.1. INFORMACJE DOTYCZACE UMOW O UStUGE
BUDOWLANA

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug s3 ujmowane na pod-
stawie stopnia zaawansowania ich realizacji. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako sto-
sunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw nie-
zbednych do zrealizowania zlecenia.

1. REVENUES AND COSTS

1.1. INFORMATION CONCERNING CONSTRUCTION
SERVICE CONTRACTS

Income from service provision is reported in accordance
with the level of advancement/progress: The advancement/
progress of service provision is established as the relation
of incurred costs to the estimated costs necessary for order
execution.

Umowy budowlane w trakcie realizacji/ Ongoing construction agreements.
Rok zakohczony 31 grudnia 2017 roku/Year ended on December 315t 2017

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Catkowite przychody z dziatalnosci budowlanej uzyskane od dnia zawarcia umowy

do dnia bilansowego /

Total income from construction and developing activity obtained as from the date

of concluding the contract until the balance sheet date

786 421 740,37 759952 768,27

Przychody uzyskane w roku bilansowym na kontraktach niezakonczonych, wyliczone metoda

stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy /
Income received in the balance-sheet year at contracts in progress, calculated using the contract
progress method as at the balance-sheet date

Koszty poniesione w roku bilansowym na kontraktach niezakonczonych /
Expenses incurred in the balance-sheet year at contracts in progress

Ujete zyski minus straty poniesione w roku bilansowym na kontraktach niezakonczonych /
Recognized profits minus losses incurred during the balance-sheet year on contracts in progress

Ujete w sprawozdaniu finansowym jako kwoty nalezne: /
Recognized in the financial statements as amounts due:

- od klientéw w ramach uméw o budowe (kaucje zatrzymane) /
from clients under construction contracts (deposits retained)

- narzecz klientéw w ramach uméw o budowe (zaliczki otrzymane) /
for clients under construction contracts (advance payments received

631637 004,50

585040 675,08

644 351 461,78

616 965 688,78

1.2. PRZYCHODY WEDLUG RODZAJOW

Spétka w roku 2017 realizowata przyjete zatozenia rozwojo-
we polegajace na dywersyfikacji oraz konsolidacji obecnosci
Spétki w obszarze infrastruktury publicznej. W oparciu o kry-
terium produktu i ustug w ramach podstawowego przed-
miotu dziatalnosci wyodrebniono nastepujace rodzaje przy-
chodéw operacyjnych:

1. Budownictwo:
a) roboty publiczne:
—roboty drogowe,
—wiadukty i roboty mostowe,
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46 596 329,42 27385 773,00
5137 737,10 3 646 504,28
100 686 509,27 124 184 094,23
1.2. REVENUE BY TYPE
In 2017, the Company implemented the adopted

development strategies, consisting in the diversification
and consolidation of its presence in the publicinfrastructure
segment. On the basis of the product and service criterion,
the following operational revenue categories have been
identified in the Company’s core business:

1. Construction:
a) public works:
—road works,
—overpasses and bridge works,
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b) real property and public—private partnership (PPP)
projects,

b) nieruchomosci oraz projekty partnerstwa publiczno
— prywatnego PPP,

) construction of sewage/sanitary systems and power
installations.

¢) budowa sieci kanalizacyjnych/sanitarnych oraz instala-
¢ji elektrycznych.

2. SPRZEDAZ MATERIALOW | PRODUKTOW 2. SALES OF MATERIALS AND PRODUCTS

The tables below present data concerning individual types

of sales revenue for the year ended December 31¢2017 and
the year 2016.

W ponizszej tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace
poszczegélnych rodzajéw przychoddw ze sprzedazy Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz rok 2016.

Przychody segmentéw branzowych / Income of operational segments
Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku / Year ended December 31+t 2017

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

% %

Ustugi budowlane / Construction services 786 421 740,37 95,12% 759 952 768,27 96,58%
Roboty publiczne, w tym: / Public works, including: 647 431 817,27 78,31% 591 122 505,93 75,13%
- roboty drogowe / road works 457 666 973,04 55,36% 340 132 362,24 43,23%
- wiadukty / overpasses 189 764 844,23 22,95% 250990 143,69 31,90%
Nieruchomosci i PPP / Real properties and PPP 84983 114,41 10,28% 129 535 755,93 16,46%
Sieci kana.lizacyjno-sanitarm.e i instalacje elektryczne/ ) 54 006 808,69 6,53% 39 294 506,41 4,99%
Construction of sewage/sanitary systems and power installations

Sprzedaz produktéw i materiatéw / Sales of materials and products 40 309 552,00 4,88% 26 933 525,91 3,42%
Razem: / Total: 826 731 292,37 100% 786 886 294,18 100%

1.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 1.3. OTHER OPERATING REVENUES

01.01-31.12.2017 01.01-31.12.2016

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych /

Profit from disposal of non-financial fixed assets UER e I g
Inne przychody operacyjne: / Other operating income: 2939 858,42 6 544 208,97
—otrzymane kary i odszkodowania / penalties and compensation received 1927 673,98 4484 616,48
- ujawnione nadwyzki materiatéw / disclosed excess in materials 0,00 3252,03
—inne / other 1012 184,44 2 056 340,46
Razem: / Total: 4916 796,16 6 544 208,97
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1.4. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych /
Loss from disposal of non-financial fixed assets

Aktualizacja wartosci aktywow, w tym: / Revaluation of assets, including:

- odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci / revaluation write-off of receivables
—wartos$¢ firmy — utrata wartosci / goodwill —impairment

Inne koszty operacyjne: / Other operating expenses:

- darowizny / donations

- odpisane naleznosci / receivables written off

- zaptacone kary i odszkodowania / penalties and compensation paid

—rezerwy na $wiadczenia pracownicze / provisions for social benefits

—rezerwa na pozostate koszty / provision for other costs

- koszty wzajemnych rozliczen z podwykonawca / costs of settlements with subcontractors

—inne / other

Razem: / Total:

1.5. PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki, w tym: / Interest, including:

- odsetki od pozyczek / interest on borrowings
- odsetki od kontrahentéw / interest from contracting parties
- odsetki bankowe / bank interest

— odsetki inne / other interest

Inne, w tym: / Other, including:

- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi /
surplus of positive exchange differences over negative ones

—zysk ze zbycia aktywéw finansowych / profit from disposal of financial assets
— odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci i zobowigzan
dtugoterminowych netto / impairment loss of non-current receivables and long-term net

— pozostate / other

Razem: / Total:
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1.4. OTHER OPERATING EXPENSES

01.01-31.12.2017

0,00

5213 025,56

278827297
2424752,59
3690582,43

18 500,00
169 909,11
650 560,60
110 422,00

1459 097,49
0,00
1282093,23

8903 607,99

1.5. FINANCIAL INCOME

01.01-31.12.2017
3707 097,63
3494 760,58

164 050,95

48 286,10

0,00

489 222,21

0,00

59 282,58
429939,63

0,00

4196 319,84

01.01-31.12.2016

421 011,69

3 821 443,19

1329100,08
2492 343,11
5449 934,17

14 876,63
309 309,31
574 253,51

0,00

0,00
374435115
807 143,57

9 692 389,05

01.01-31.12.2016
3986 581,52
3948 611,51

2 188,51

26 559,50

9222,00

1905 795,90

1894 634,41

0,00
11 119,57

41,92

5892377,42



1.6. KOSZTY FINANSOWE

Odsetki, w tym: / Interest, including:

- odsetki budzetowe / budget interest
- odsetki od pozyczek i kredytéw / borrowing and loan interest
- odsetki od leasingu / lease interest

- odsetki od factoringu i pozostate / factoring interest and other
Inne, w tym: / Other, including:

- nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi /
surplus of negative exchange differences over positive ones

— prowizje od kredytéw / commissions on loans

—strata ze zbycia aktywoéw finansowych / loss from disposal of financial assets

- odpis aktualizujacy warto$¢ aktywéw finansowych / revaluation write-off of financial assets
- koszty gwarancji bankowych / costs of bank guarantees

— pozostate / other

Razem: / Total:

1.7. KOSZTY WEDtUG RODZAJOW

Amortyzacja / Depreciation

Zuzycie materiatéw i energii / Consumption of materials and energy
Ustugi obce / Third party services

Podatki i optaty / Third party services

Koszty $wiadczen pracowniczych / Staff costs

Pozostate koszty rodzajowe / Other cost types
Koszty wedtug rodzajéw ogétem, w tym: / Total costs by type, including:

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy / Items included in own cost of sales

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy towaréw i produktow /
items recognized under sales expenses of goods and products

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy i ogélnego zarzadu /
Items recognized under sales expenses, general and administrative expenses

Koszt wytworzenia potproduktéw i produktéw w toku i sprzedanych towaréw /
Cost of semi-finished products and work in progress, and products sold

ANNUAL

1.6. FINANCIAL EXPENSES

01.01-31.12.2017

5248 405,84

47 726,34
3967 537,75
832 546,84
400 594,91

5270 558,23

2133 755,22

1448 491,00
0,00

0,00
1681843,94
6 468,07

10 518 964,07

1.7. EXPENSES BY TYPE

01.01-31.12.2017

28483 374,84
278027 237,47
383661513,23

4579 243,29
113 566 221,90
2261614,46

810 579 205,19

736 075 232,28

35539 585,62

38796 334,80

168 052,49

REPORT 2017

01.01-31.12.2016

6176 129,67

15013,92
3146 339,93
924 805,84
2089 969,98

3987 330,55

0,00

914 656,52
29179,54
490 626,73
2433706,26
119 161,50

10 163 460,22

01.01-31.12.2016

29709 274,53
199 578 739,87
442 122 203,50

4376 494,13
113 748 307,26
2 096 186,66

791 631 205,95

729652 220,02

23420539,20

39716 695,55

—1158 248,82
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1.8. KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISY ) 1.8. AMORTIZATION AND DEPRECIATION COSTS
AKTUALIZUJACE UJETE W RACHUNKU ZYSKOW AND WRITE-OFFS RECOGNIZED IN THE INCOME
| STRAT STATEMENT

Amortyzacja Srodkéw trwatych / Amortization and depreciation of fixed assets 27 365 275,97 28 458 657,99

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych / 5083,33 5083,33
Amortization and depreciation of intangible assets

Amortyzacja Srodkéw trwatych / Amortization of fixed assets 989 151,09 1097 078,56

Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych / 123 864,45 148 454,65
Amortization and depreciation of intangible assets

1.9. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 1.9. STAFF COSTS

Wynagrodzenia / Salaries 69 741 705,08 67 303729,98
Koszty ubezpieczen spotecznych / Social insurance costs 13908 277,10 13470016,01
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych / Other costs of employment benefits 5849 458,76 5414 498,28

Wynagrodzenia / Salaries 19 282 690,35 21905776,97
Koszty ubezpieczen spotecznych / Social insurance costs 3147 527,97 3398 872,57
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych / Other costs of employment benefits 1636 562,64 2255413,45
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2. PODATEK DOCHODOWY 2. INCOME TAX

2.1. OBCIAZENIE PODATKOWE — UZGODNIENIE
ZYSKU/STRATY BRUTTO DO PODSTAWY
OPODATKOWANIA

Zysk/(strata) brutto: / Gross profit/(loss):

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% / Income tax expense, at 19% rate

Przychody podatkowe niebedace przychodami bilansowymi /
Income revenue, not included in balance-sheet revenue

Efekt podatkowy przychodéw nie ujetych w ksiegach /
Fiscal result of income not recognized in books

Przychody trwale niestanowiace przychodu podatkowego / Permanently non-taxable income

Przychody przejéciowo niestanowigce przychodu podatkowego (zwigzane z powstaniem
i odwréceniem sie réznic przejsciowych) /
Temporary non-taxable income (connected with emergence and reversal of timing differences)

Odliczenie przychodéw poniesionych poza terytorium kraju /
Deduction of cost borne outside of the territory

Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przychodami podatkowymi /
Fiscal result of non-taxable revenue

Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodéw /
Permanently non tax-deductible costs

Koszty przejsciowo niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddw (zwigzane z powstaniem
i odwroceniem sie réznic przejéciowych) /
Temporary non tax-deductible costs (connected with emergence and reversal of timing differences)

Odliczenie kosztéw poniesionych poza terytorium kraju /
Deduction of cost borne outside of the territory of Poland

Efekt podatkowy kosztéw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodow /
Fiscal effect of costs not being tax deductible

Dochéd/(strata podatkowa): / Tax income/(loss):
Odliczenia od dochodu, w tym: / Deductions from income, including:

- straty z lat ubiegtych / accumulated loss brought forward

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie /
Fiscal results of tax losses deducted in the period

Podstawa opodatkowania / Tax base
Podatek dochodowy (zobowigzania biezace) / Income tax (current liabilities)

Bilansowa zmiana stanu rezerw/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego /
Balance-sheet change in deferred income tax provisions/assets

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat / Tax recognized in income statement

Efektywna stawka podatkowa / Effective tax rate

31.12.2017

6010 683,61

1142 029,89

23282 738,45

4 423 720,31

-3083910,25

-17 700 820,81

-12 840 539,43

-6 388 801,39

-2811768,78

-45 449 980,73

12854 141,24

-6 727 445,57

-39 739 456,70

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

2204 201,14

2204 201,14

36,67%

REPORT

2017

2.1. TAX BURDEN — RECONCILIATION OF PRE-TAX
PROFIT/LOSS FOR TAXABLE BASE

31.12.2016

-13 322 423,47

-2 531 260,46

37 653 890,07

7154 239,11

-2 446 623,77

9429 515,56

-17 008 443,83

-1904 854,89

3848 886,00

-3251582,84

17012 153,93

3 345 796,85

31915 371,65

-31915371,65
-31915371,65

-6 063 920,61

0,00

0,00

-1132 406,00

-1132 406,00

8,50%
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2.2. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWK]
PODATKOWEJ

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie
obowiazujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw réznicuje zysk strate podatkowa od ksiego-
wego zysku (straty) netto w zwiagzku z wytaczeniem przycho-
déw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stano-
wigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosz-
téw i przychoddw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodat-
kowaniu. Obcigzenie podatkowe jest wyliczane w oparciu
0 obowigzujaca w 2017 roku stawka 19%. Rdznice pomiedzy
nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiaja
sie nastepujaco:

Zysk brutto / Gross profit

Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% / Income tax expense, at 19% rate

Efekt podatkowy przychoddéw niebedacych podatkowymi / Fiscal result of non-taxable revenue

Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw /

Fiscal effect of costs not being tax deductible

Pozostate / Other

Koszt podatku ujety w rachunku zyskéw i strat / Tax expense recognized in income statement

Efektywna stawka podatkowa po uwzglednieniu réznic za
ten okres wynosi 36,67%.

2.3. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego s3 nastepujace:

2.2. RECONCILIATION OF EFFECTIVE TAX RATE

Current tax charge is calculated on the basis of binding fiscal
regulations. The regulations are applied in order to make
a spread between the tax profit (loss) and the net book
profit (loss), as a result of exclusion of non—taxable income
and costs not carried as tax deductible and of those of the
items in costs and income, which shall never be subject to
taxation. Tax charge is calculated on the basis of the rate
effective in 2017, that is, 19%. Differences between the
nominal and effective tax rate are as follows:

6010 683,61
1142 029,89

-524 526,00
1893 801,00

-307 103,75

2204201,14

Effective tax rate including the aforementioned differences
for the period amounts to 36.67%.

2.3. DEFERRED INCOME TAX

Deferred income tax assets and liabilities are as follows:

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Deferred income tax assets and liabilities

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: / Deferred income tax assets:

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy / to be realized after the expiry of 12 months
- przypadajace do realizacji w ciaggu 12 miesiecy / to be realized within 12 months

Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Total deferred income tax assets

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: / Deferred income tax provision

— przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy / to be settled after 12 months
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy / to be settled within 12 months
Razem rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Total deferred income tax provision

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego netto / Net deferred income tax assets

94

31.12.2017 31.12.2016
7864 679,66 3841755,75
20858 367,54 25150536,53
28723 047,20 28 992 292,28
2161091,91 20020851,13
22424 294,74 2629 579,47
24 585 386,66 22 650 430,60
4137 660,54 6341 861,68
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Na rezerwe/aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodo- Deferred income tax provision/assets are composed of the
wego sktadaja sie réznice z nastepujacych tytutéw: following differences:
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego / Deferred income tax provision
31.12.2017 31.12.2016
-roznicaz tytutu sptaty rat leasmgovyych i optat wstepnych / o 1790 705,70 2090 198,92
difference on the account of lease instalment repayment and preliminary fees
- réznica miedzy wartoscig srodkéw trwatych bilansowa a podatkowa / 690 009 01 000
difference between the value of fixed assets and tax value ! !
—zarachowang naleznosqz tytutu odsetek i odszlfodowan/ 9612 827,45 3606 517,44
accrued receivables for interest and compensations
—zarachowane odsetki od pozyczek / accrued borrowings interest 1150 660,00 906 386,04
—zarachowane réznice kursowe na dzien bilansowy / 3755,56 105 602,28

accrued exchange-rate differences as at the balance-sheet day
- zarachowane roboty w toku / accrued works in progress

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - ogotem: /
Total deferred income tax provision:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego / Deferred income tax assets

—roéznica miedzy amortyzacja planowa i podatkowa /
difference between planned and tax depreciation

—zarachowane odsetki od zobowiazan i pozyczek / accrued borrowings and liability interest

- niewyptacone wynagrodzenia i inne przekazane sktadki ZUS /
outstanding remuneration and other not transferred social insurance contributions

- rezerwy na podwykonawcow i roboty gwarancyjne oraz koszty robét w toku /
provisions for subcontractors and guarantee works as well as costs of work in progress pending works

11337 428,94

24 585 386,66

31.12.2017
0,00
512 632,63

524 884,10

17 807 924,17

15941725,92

22 650 430,60

31.12.2016
3141109,85
11100,46

506 538,80

20098 918,55

- rezerwy na przewidywane koszty i straty / provisions for expected expenses and losses 1477 956,36 2055112,69
—zarachowane réznice kursowe na dzien bilansowy /
accrued exchange-rate differences as at the balance-sheet day 247 699,01 9099,54
—rozliczenia miedzyokresowe przychodéw / deferred income 303 468,95 0,00
—zarachowane odszkodowania / accrued compensations 0,00 2030412,39
—nalezne wptaty na fundusz likwidacyjny / payments due towards liquidation funds 24 197,22 0,00
— odpisy aktualizujace naleznosci / write-downs to receivables 290 779,52 0,00
—strata podatkowa mozliwa do rozliczenia / tax loss possible to settle 7 533 505,24 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - razem: / Total deferred income tax assets: 28 723 047,20 27 852 292,28
Odpis aktualizujacy wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego /
5 o o 0,00 0,00
Revaluation charge of assets by virtue of deferred income tax
Aktywa z tytuh.l odroczonego podatku dochodowego - ogétem: / 28723 047,20 27852 292,28
Total deferred income tax assets:
Nadwyzka aktywa nad rezerwa z tytutu podatku odroczone- Asset surplus over the deferred income tax reserve amo-
go wynosi 4 137 660,54 PLN. unts to PLN 4,137,660.54.
Odroczony podatek w zwigzku ze stratg z tytutu utraty war- Deferred tax related with the loss due to impairment of tan-

tosci aktywow trwatych w kwocie 1 140 000 PLN zostat od- gible assets in the amount of PLN 1,140,000 was charged to

niesiony do kapitatéw w pozycji zyskéw zatrzymanych. equity, retained profits.
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Spétka w ramach wartosci niematerialnych nie posiada
sktadnikdw wytworzonych we wtasnym zakresie.

Warto$¢ firmy zostata przejeta w wyniku potaczenia jedno-
stek gospodarczych. Jako wartos$¢ niematerialna o nieokre-
Slonym czasie ekonomicznego uzytkowania podlega wery-
fikacji na okoliczno$¢ utraty wartosci na kazdy dzien bilan-
sowy. W wyniku przeprowadzonego przez Spétke testu na
dzier 31.12.2017 dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci
i firmy dla oérodka Eltor w wysokosci 2 424 752,59 PLN. Jesli
chodzi o oérodek PRDM, Zarzad stwierdzit, ze nie ma potrze-
by dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Wartos¢ poczatkowa powstata w wyniku potaczenia z:

*« PRDM w Lublinie S.A.
e EltorS.A

9036701,78 PLN
11568 454,24 PLN

Wartos¢ ksiegowa:

 PRDM w Lublinie S.A.
e EltorS.A

9036701,78 PLN
3598424,95PLN

Wartos¢ firmy zostata oszacowana w oparciu o zatozenia
przyjete dla regionu generujacego przeptywy pieniezne. Za-
réwno osrodek PRDM w Lublinie S.A. jaki Eltor S.A. po pota-
czeniu z MECE S.A., stanowig oérodki wykorzystujace wtasne
zasoby do generowania przychodéw w zakresie realizacji
kontraktéw. Osrodek PRDM poprzez zaangazowanie w re-
alizacje wiekszych kontraktéw w regionie, gdzie profil kom-
petencyjny/branzowy optymalnie dopasowuje sie do specy-
fiki robot budowlanych, jest w stanie zapewnic¢ oczekiwany
poziom przychoddw w roku nastepnym, a jednoczesnie jest
w stanie zwiekszy¢ aktywnos¢ na rynku budownictwa ogél-
nego poprzez zastosowanie wyspecjalizowanych zasobéw
dotyczacych wykonawstwa robét budowlano-mostowych.

Biorac pod uwage zdolno$¢ produkcyjna/wykonawcza oby-
dwu osrodkéw: PRDM i Eltor, Zarzad dokonat piecioletniegj
prognozy przeptywoéw pienieznych, opierajac sie na poniz-
szych zatozeniach:

* Naktady inwestycyjne, obejmujace gtéwnie inwestycje
o charakterze odtworzeniowym na poziomie $rednio ok.
1,5 mln PLN rocznie w PRDM i ok. 39 tys. PLN w Eltor,

» Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy netto w wysokosci
3% przychodéw,

+ Sredniowazony koszt kapitatu wtasnego i obcego (WACC)
na poziomie 6,7 %,dla PRDM i 5,7% dla Eltor,

+ Stopa wzrostu wartosci przeptywdw pienieznych po okre-

sie prognozy w wysokosci 1,2% — odpowiadajaca pozio-
mowi prognozowanej inflacji w Polsce.
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The Company'sintangible assets do notinclude components
generated in its own scope.

Goodwill was taken over as a result of a merger of business
entities. As intangible value with undefined period of
economic use, which is subject to verification in case of
impairment as of each balance sheet date. As a result of the
test conducted by the Company as at 31/12/2017 a goodwill
impairment write—off was made for the Eltor centre at PLN
2,424,752.59. In case of PRDM, the Management Board
decided that there is no need to perform an impairment
write-off.

The initial value established as a result of the merger
with:

* PRDM w Lublinie S.A.
« EltorS.A.

PLN 9,036,701.78
PLN 11,568,454.24

Book value:

* PRDM w Lublinie S.A.
* ELTORS.A.

PLN 9,036,701.78
PLN 3,598,424.95

The goodwill was estimated based on assumptions adopted
for the Region generating cash flow. PRDM w Lublinie S.A.
and Eltor S.A after the merger with MECE S.A constitute
centres that use own resources to generate revenues in
terms of execution of contracts. Through an engagement
in larger contracts in the Region where the competence/
sector profile is optimally adjusted to the specificity of
construction works, PRDM is able to ensure the expected
level of revenue in the following year, and simultaneously
it is able to increase activity on the general construction
market through the use of specialized resources in terms of
bridge construction works.

Considering production/performance ability of both
centres: PRDM and Eltor, the Management Board prepared
a five-year cash flow forecast, based on the following
assumptions:

« Investment outlays, including mainly of reconstruction
nature, at the level of, on the average, PLN 1.5 million per
annum in PRDM and approximately PLN 39 thousand in
Eltor;

« Therequirement for net working capital in the amount of
3% of revenue;

« Theweighted average costs of equity and external capital
(WACC) at the level of 6.7 % for PRDM and 5.7% for Eltor,

« The growth rate for cash flow after the forecast periodin
the amount of 1.2% — corresponding to the level of the
expected inflation in Poland.
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Ponizsze tabele przedstawiaja, jak zmienitaby sie wartos¢ fir- Tables below present how the goodwill would change for
my dla osrodka Eltor oraz PRDM w zaleznosci od zmiennej Eltor and for PRDM depending on the variable value of

wartos$ci WACC. WACC.

Analiza wrazliwosci dla osrodka Eltor w zakresie zmiany punktéw procentowych stopy WACC /
Sensitivity analysis For Eltor in regard to change of WACC percentage

Zatozenia / Assumptions

Podstawa /
p.p.-3 p.p.-2 p.p.-1 Basis
WACC 2,7% 3,7% 4,7% 5,7%

wartos¢ firmy [PLN] / Goodwill [PLN] 11 407 366 6534 900 4621378 3598 425

Analiza wrazliwosci dla osrodka PRDM w zakresie zmiany punktéw procentowych stopy WACC /
Sensitivity analysis fFor PRDM in regard to change of WACC percentage

Zatozenia / Assumptions

Podstawa /
p.p.-3 p.p.-2 p.p.-1 Basis
WACC 3,7% 4,7% 5,7% 6,7%

wartos¢ firmy [PLN] / Goodwill [PLN] 60533547 44718945 35949867 30352691

p.p.+1

6,7%
2961119

p.p.+1

1,7%
26 454756

p.p.+2

7,7%
2525547

p.p.+2

8,7%
23 573 660

p.p.+3

8,7%
2208 690

p.p.+3

9,7%
21349 828
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SPRAWOZDANIE ROCZNE 2017

Korekta btedu lat ubiegtych dotyczaca rzeczowych ak-
tywow trwatych

W wyniku analizy wartosci uzytkowej rzeczowych aktywéw
trwatych w latach 2011-2012 dokonano odpisu aktualizu-
jacego wartosci gruntéw kopalnianych w wysokosci 4 324
853,32 PLN.

Dodatkowo w latach poprzedzajacych okres sprawozdawczy
(tj. przed 01.01.2016 roku), zaprzestano eksploatacji ztoza
gruntéw kopalnianych Janowiczki i zaniechano naliczania
amortyzacji. W oparciu o analize danych z poréwnywalnego
rynku, ustalono, ze warto$¢ odzyskiwana aktywa na dzien
01.01.2016 roku byta na poziomie 1,8 mln PLN, w zwigzku
z tym dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci
60 mln PLN brutto. W zwiazku z faktem, ze przestanki z tytu-
tu utraty wartosci istniaty przed dniem 01.01.2016 roku od-
pis aktualizujacy z tego tytutu zostat wykazany jako btad lat
ubiegtych, tj. zostat utworzony w korespondencji z zyskami
zatrzymanymi na dzieri 01.01.2016 roku. Nie zidentyfikowa-
no dalszych przestanek utraty wartosci w kolejnych okresach
sprawozdawczych tj. w latach 2016 - 2017.

Wartos¢ bilansowa netto gruntéw, gdyby zostat wykazana
a W oparciu o cene nabycia wynositaby 86 191 781,32 PLN.

3.2.1. WYCENA GRUNTOW KOPALNIANYCH

Grunty kopalniane wyceniane sg w wartosci przeszacowanej
stanowiacej warto$¢ godziwag, ktdra zostata ustalona na ba-
zie danych z poréwnywalnego rynku odzwierciadlajac ceny
transakcyjne za podobne aktywa. Wycena dokonana zostata
przez Dziat Techniczny w oparciu o ilos¢ zasobdéw kopalnia-
nych okreslong i zawarta w Projekcie Zagospodarowania
Ztoza Granitu z uwzglednieniem dotychczasowego zuzy-
cia przyjmujac stosowang na rynku cene dla 1 tony granitu
w ztozu.

Szczegbty o gruntach kopalnianych oraz informacje na te-
mat hierarchii wartosci godziwych na dzierr 31 grudnia 2017
roku ksztattuja sie nastepujaco:

Zasoby kopalniane / Mining resources

102

Adjustment of error from previous years in regard to
tangible fixed assets

As a result of an analysis of the use value of tangible free
assets, a write—down was made for the years 2011-2012 to
the value of mine land in the amount of PLN 4,324,853.32.

In addition, in the years preceding the reporting period
(i.e. before 01/02/2016), the exploration of the Janowiczki
mine land was stopped and amortization was no longer
calculated. Based on an analysis from a comparable market,
it was determined that the recovery value of the asset as at
01/01/2016 was at PLN 1.8 million, therefore an impairment
write—off was made in the amount of PLN 6,000,000
gross. Since impairment prerequisites existed before
01/01/2016, the relevant write—off was reported as an error
in previous years, i.e. it was created in correspondence with
retained profits as at 01/01//2016. No further impairment
prerequisites were identified in further reporting periods,
i.e.2016-2017.

The net balance sheet value of land, if reported based on
the purchase price, would amount to PLN 86,191,781,32.

3.2.1. VALUATION OF MINING LAND

Mining land is valuated according to revaluation, which
represents the fair value, determined according to the
database of a comparable market, reflecting transaction
prices for similar assets. Valuation was made by the Technical
Department based on the volume of mining resources,
defined and included in the Granite Deposit Development
Project in account of the existing use, adopting the market
price for 1 ton of granite deposit.

Details concerning mining land and information about
the hierarchy of fair values as at 31 December 2017 are
presented below:

Hierarchia wartosci
godziwej /

Wartos¢ go- Wartosé godziwa
dziwa na dzieh na dzien 31.12.2016

Hierarchy of fair 31.12.2017 / / Fair value as at

value Fair value as at 31/12/2016
31/12/2017

Poziom 2 / Level 2 19 181 996,78 20524 878,31



3.3. NAKLADY INWESTYCYJNE

Rzeczowe aktywa trwate / Tangible fixed assets
Wartosci niematerialne / Intangible assets

Razem: / Total:

W roku kofczacym sie 31 grudnia 2017 jak i w roku poprzed-
nim Spétka nie poniosta kosztéw obstugi zobowiazan zacia-
gnietych w celu finansowania Srodkéw trwatych w budowie
ujetych w koszcie ich wytworzenia lub cenie nabycia.

3.4. AKTYWA FINANSOWE (D£UGOTERMINOWE)

Akcje/Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie /
Shares/Equity interests in companies unquoted at the exchange

Pozyczki udzielone — Immo Park Sp. z 0.0. / Loans granted - Immo Park Sp. z 0.0.

Pozyczki udzielone — Immo Park Gdansk Sp. z 0.0. /
Loans granted — Immo Park Gdansk Sp. z 0.0.

Pozyczki udzielone — Sikorki PD Sp. z 0.0. / Loans granted — Sikorki PD Sp. z 0.0.

Razem: / Total:

ANNUAL REPORT 2017

3.3. INVESTMENT EXPENDITURES

31.12.2017 31.12.2016
9899 901,62 29456 394,11
332 064,88 372 906,16
10 231 966,50 29 829 300,27

In the year ended on December 315t 2017 and in previous
year the Company did not incur costs connected with the
servicing of liabilities incurred for financing fixed assets
under construction recognized in production costs or
purchase price.

3.4. FINANCIAL ASSETS (NON-CURRENT)

31.12.2017

23 861444,84

31.12.2016

23854 083,84

5906 961,43 5906 961,43
0,00 1000,00

0,00 2073124313

29 768 406,27 50 493 288,40
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Wszystkie aktywa finansowe dotyczg jednostek zaleznych.
Akcje i udziaty zostaty nabyte zgodnie ze strategig Spotki,
aby stuzy¢ jej dziatalnosci operacyjnej, a nie w celach speku-
lacyjnych.

Akcje i udziaty wycenione zostaty w cenach nabycia z zacho-

waniem zasady ostroznej wyceny.

3.5. ZAPASY

Materiaty (wedtug ceny nabycia) / Materials (by purchase price)
Towary i pozostate sktadniki / Goods and other components

Zaliczki na poczet dostaw / Advance payments towards deliveries

ANNUAL REPORT 2017

All financial assets apply to subsidiaries. Shares and equity
interests were acquired in accordance with the Company’s
strategy, in order to serve its operational activities, and not
for speculative purposes.

Shares and equity interests have been valued at their
purchase prices with the use of the conservative estimate

rule.

3.5. INVENTORIES

Potprodukty i produkty w toku / Semi-finished products and work in progress

Razem: / Total:

Materiaty (wedtug ceny nabycia) / Materials (by purchase price)

Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania) /
Materials (by potential obtainable net value)

Towary i pozostate sktadniki / Goods and other components

Zaliczki na poczet dostaw / Advance payments towards deliveries

Pétprodukty i produkty w toku / Semi-finished products and work in progress

Zapasy ogotem, wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania /

Total inventories, according to the lower of: purchase price and net value possible to

obtain

Zadna kategoria zapaséw nie stanowita zabezpieczenia kre-
dytéw.

Koszty zapaséw ujete w pozycji ,Koszt wtasny sprzedazy”
wynosity 269 667 420,75 PLN (2016 rok — 192 868 524,42).

31.12.2017

36 568 406,57

31.12.2016

23831221,89

0,00 3504,00

124 582,50 0,00
1221393,98 836 660,65
37 914 383,05 24 671 386,54
36 568 406,57 23831221,89

36 568 406,57

23831221,89

0,00 3 504,00

124 582,50 0,00
1221393,98 836 660,65
37 914 383,05 24 671 386,54

No category of inventories served as a hedge for loans.

The costs of inventories included in the position “Own
cost of sales” amounted to PLN 269,667,420.75 (2016 —

192,868,524.42).
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3.6. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ
POZOSTALE NALEZNOSCI

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek brutto /
Non-current gross trade receivables from other parties

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych brutto /
Non-current gross trade receivables from related parties

Aktualizacja wartosci dtugoterminowych naleznosci /
Revaluation adjustment of non-current receivables

Dtugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto / Non—current net trade receivables

Pozostate naleznosci dtugoterminowe brutto / Other non-current gross receivables

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci dtugoterminowe /
Revaluation write-off for other non-current receivables

Pozostate naleznosci dtugoterminowe netto / Other non-current net receivables

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek brutto /
Current gross trade receivables from other parties

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych brutto /
Current gross trade receivables from related parties

Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Revaluation write-off for trade receivables
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto / Current net trade receivables

Pozostate naleznosci krotkoterminowe brutto / Other current gross receivables

Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci krétkoterminowe /
Revaluation write-off for other current receivables

Pozostate naleznosci krotkoterminowe netto / Revaluation write-off for Other current net receivables

Naleznosci i zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych

przedstawione s3 w nocie I1.6.2. in note 11.6.2.

31.12.2017

2580070,20

0,00

-144770,45

2 435 299,75

2596 000,00

0,00

2596 000,00

42 154 229,40

45526 881,67

-13705 229,61

73 975 881,46

70932 148,92

-105 070,08

70 827 078,84

3.6. TRADE RECEIVABLES AND OTHER RECEIVABLES

31.12.2016

296 554,81

1165 389,30

-23 819,71

1438 124,40

2596 000,00

0,00

2596 000,00

32733180,61

83574 367,30

-11139 259,10

105 168 288,81

32204 522,07

0,00

32 204 522,07

Receivables and liabilities to related parties are presented

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujacych wartosé nalez-
nosci, ktérych zaptata budzi watpliwosci lub ich sptata jest
mato prawdopodobna, oraz dyskontuje naleznosci handlo-
we dtugoterminowe, ktérych zaptata nie jest zagrozona.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktére na dzier 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grud-
nia 2016 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za
niesciagalne.

The Company makes write—-downs to receivables, the
payment of which is doubtful or repayment of which is
hardly probable, and discounts long—term trade receivables,
the payment of which is not threatened.

Analysis of trade receivables overdue as at December
315t 2017 and December 31 2016 but not considered
uncollectible is presented in the chart below:

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables ageing

Razem / Total

31 grudnia 2017 / December 31t 2017
31 grudnia 2016 / December 31t 2016

79007 181,21
109202 413,21
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Nieprzeterminowane /

Przeterminowane, lecz $ciggalne /

Not overdue Overdue, but collectible
1-180 dni 181-360 dni > 360 dni
73982 932,61 1141 108,80 85 047,67 3798092,13
103 478 735,46 1734004,63 36 756,76 3952916,36



3.7. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

KROTKOTERMINOWE

Naleznosci i roszczenia watpliwe /
Doubtful receivables and claims

Naleznosci dtugoterminowe (dyskonto) /
Non-current receivables (discount)

Razem: / Total:

3.8. POZOSTALE AKTYWA TRWALE | POZOSTALE
AKTYWA OBROTOWE

Ubezpieczenia i gwarancje / Insurances and guarantees

Inne (wydatki dotyczace nastepnych lat obrotowych) /
Other (expenses concerning subsequent financial years)

Przygotowanie terenu do eksploatacji Gérka Sobocka /
Area preparation for exploitation — Gérka Sobocka

Pozostate aktywa trwate - razem / Total other Fixed assets

Ubezpieczenia i gwarancje / Insurances and guarantees

Przychody z rozliczenia kontraktéw niezakonczonych /
Income from settlements at contracts in progress

Inne (wydatki dotyczace nastepnego roku obrotowego) /
Other (expenses concerning subsequent financial year)

Odsetki nalezne z tyt. pozyczek udzielonych / Interest on borrowings granted

Przygotowanie terenu do eksploatacji Gérka Sobocka /
Area preparation for exploitation — GérkaSobocka

Pozostate aktywa obrotowe - razem / Total other fixed assets

3.9. SRODKI PIENIEZNE
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3.7. WRITE-DOWN DO ASSETS SHORT-TERM
Stan na Zwigkszenia / Zmniejszenia / Stan na
31.12.2016 / Increases Decreases 31.12.2017 /
As at 31/12/2016 As at 31/12/2017
11139 259,10 5548 832,07 2877791,48 13810 299,69
23 819,71 144 770,45 23 819,71 144 770,45
11 163 078,81 5693 602,52 2901611,19 13 955 070,14

3.8. OTHER FIXED AND CURRENT ASSETS

31.12.2017 31.12.2016
4783 842,07 2770315,22
64 087,54 5922,85
1019 355,56 1216 227,37
5867 285,17 3992 465,44
2674153,10 3610207,02

140 646 130,38 161854 551,01

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - razem / Total cash and cash equivalents

—rachunki biezace / current accounts

—depozyty do 1 roku / deposits up to 1 year

Srodki pieniezne w kasie / Cash in hand

Razem - do sprawozdania z przeptywow srodkow pienieznych /

Total - for the cash-flow statement

Ogotem s$rodki pienigzne: / Total cash:

651939,96 598 830,87
5871,60 0,00
196 872,12 216 681,15
144 174 967,16 166 280 270,05
3.9. FUNDS
31.12.2017 31.12.2016
85567 924,34 105 049 049,38
11503 715,53 6 142 794,66
74064 208,81 98906 254,72
170512,18 162 014,09
85 738 436,52 105 211 063,47
85 738 436,52 105 211 063,47
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Na dzier 31 grudnia 2017 roku Spétka posiada Srodki pie-
niezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, ktére do-
tycza rachunku $rodkéw pienieznych Zaktadowego Fundu-
szu Swiadczen Socjalnych (ZFSS).

3.10. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe - razem / Total other Financial assets

w tym pozyczki udzielone: / including borrowings to:
Mota-Engil Central Europe Hungary Kft

Mota Engil Real Estate, SGPS

Bukowinska Project Development (PL)
Grota-Roweckiego Project Development (PL)
Sikorki Project Development (PL)

Senatorska Project Development (PL)

Wilanéw Project Development (PL)

Immo Park Warszawa (PL)

Immo Park Gdansk (PL)

Mota-Engil Vermelo Sp. z 0.0. (PL)

Mota-Engil Central Europe PPP Sp. z 0.0. (PL)
Mota-Engil Central Europe PPP 2 (PL)

Mota-Engil Central Europe PPP 3 (PL)

Mota-Engil Central Europe PPP Road Sp. z 0.0. (PL)
Grodkowska Project Development (Pol)

Dzieci Warszawy Project Development

Project Development 1

Project Development 2

Pozostali odbiorcy / Other recipients

Odsetki od pozyczek / Interest on borrowings

Ogédtem pozostate aktywa finansowe: / Total other Financial assets:

Poszczegélne pozycje pozostatych aktywdw finansowych na
31 grudnia 2017 roku uwzgledniajg wartos¢ wyceny pozycji
w walutach obcych.

4, KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/
REZERWOWE

4.1. KAPITAL PODSTAWOWY (AKCYJNY)
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As at 31 December 2017, the Company held restricted funds
relating to the cash account of the Company Social Benefits

Fund (ZFSS).

3.10. OTHER FINANCIAL ASSETS

31.12.2017 31.12.2016
100 591 427,06 43 630 563,09
89 459 132,57 35535 058,00
0,00 179 070,73

0,00 557718,74

13936 907,10 11721695,12
12 309 566,03 4799 566,03
23458 826,04 0,00
1900 836,72 1064 858,94
700 000,00 700 000,00

80 000,00 7 000,00
5000,00 4000,00
24941 923,96 16 452 808,44
106 540,00 30 540,00

50 200,00 4200,00

50 500,00 6 000,00

60 600,00 7 600,00

473 546,50 0,00

24 878,42 0,00

169 807,80 0,00
11190 000,00 0,00
0,00 0,00

11 132 294,49 8 095 505,09
100 591 427,06 43 630 563,09

Individualitems of other financial assets as at December 315t
2017 include valuation in foreign currencies.

4. SHARE CAPITAL AND SUPPLEMENTARY CAPITALS /
RESERVE FUNDS

4.1. SHARE CAPITAL



1losé akgji (szt.) /
Number of shares (units)
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Wartos¢ nominalna akcji (PLN) /
Par value of shares (PLN)

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Akcje serii A / Series A shares 680 000 680 000 1360 000,00 1360 000,00
Akcje serii B / Series B shares 650 000 650 000 1300 000,00 1300 000,00
Akgje serii C / Series C shares 4000 000 4000000 8 000 000,00 8000 000,00
Akcje serii D / Series D shares 3000250 3000250 6 000 500,00 6 000 500,00
Akcje serii E / Series E shares 6 669 750 6 669 750 13339 500,00 13339 500,00
Akcje serii F / Series F shares 6 500 000 6 500 000 13 000 000,00 13 000 000,00
Akcje serii G / Series G shares 18 500 000 18 500 000 37 000 000,00 37 000 000,00
Akcje serii H / Series H shares 15449 400 15449 400 30898 800,00 30898 800,00
Akcje serii | / Series | shares 32250600 32250600 64 501 200,00 64 501 200,00
Akcje serii J / Series J shares 12 300 000 12 300 000 24 600 000,00 24 600 000,00
Razem: / Total: 100 000 000 100 000 000 200 000 000,00 200 000 000,00

Wszystkie akcje Spotki s akcjami imiennymi, nieuprzywilejo-
wanymi o wartoséci nominalnej 2,00 PLN.

Na dzierr 31 grudnia 2017 roku 100% akcji posiada Mota-En-
gil Engenharia e Construcao S.A.

4.2. POZOSTALE SKEADNIKI KAPITALOW WEASNYCH

Pozostaty kapitat zapasowy, w tym:/ Other supplementary capital, including:

All of the Company’s shares are registered ordinary shares
of the par value of PLN 2.00 per share.

As at 31 December 2017, 100% of shares is held by Mota-
Engil Engenharia e Construcao S.A.

4.2. OTHER ELEMENTS OF THE SHAREHOLDER'S
EQUITY

—utworzony zgodnie z art. 396 §1 KSH na pokrycie strat, stanowigcy 8% zyskéw za dany rok /

established pursuant to Article 396.1KSH, to cover losses, constituting 8% of profits for the

given year

— kapitat zapasowy powstaty z potaczenia spotek zaleznych /
reserve capital established form merger of associates

Kapitat rezerwowy z przeliczenia oddziatow /
Currency translation capital reserve on branches

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny / Revaluation reserve

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty) / Retained profit/(accumulated loss)

Razem: / Total:

W pozydcji ,zyski zatrzymane” ujeto btad lat ubiegtych doty-
czacy wartosé¢ odpisu z tytutu utraty wartosci gruntu kopal-
nianego Janowiczki w kwocie (-) 4 860 000 PLN w tym:

» wartos¢ przeszacowana w kwocie (=) 6 000 000 PLN uje-
ta w bilansie w pozycji: Rzeczowe aktywa trwate w kore-
spondencji z zyskami zatrzymanymi na dzied 1.01.2016
roku,

» odroczony podatek z tytutu réznicy miedzy wartoscia
bilansowa po przeszacowaniu a podatkowg w kwocie
1140 000 PLN ujety w bilansie w pozycji: Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w korespondencji
z zyskami zatrzymanymi na dzief 1.01.2016 roku.

31.12.2017 31.12.2016
19 815210,79 19 815210,79
3353626,21 3353626,21

16 461 584,58 16 461 584,58

=17 375,24 -728,26
22 635,90 22 635,90

-8 927 662,35 -12734 885,44
10 892 809,10 7102 232,99

Retained profit includes an error from previous years
concerning the value of the impairment write—off regarding
the Janowiczki mining land in the amount of PLN (-)
4,860,000 including:

* revalued amount of PLN () 6,000,000 recognized
in the balance sheet item - Tangible fixed assets in
correspondence with retained profit as at 01/01/2016.

« deferred income tax due to the difference between
the balance sheet after revaluation and the tax value
in the amount of PLN 1,140,000, recognized in the
balance sheet in the item Deferred income tax assets in
correspondence with retained profit as at 01/01/2016.
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Zysk z roku 2017 Spétka planuje przeznaczy¢ na pokrycie
strat z lat poprzednich.

5. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
| KROTKOTERMINOWE

5.1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Stan na 31.12.2017 / As at 31/12/2017

Rezerwy dtugoterminowe / Non-current provisions

Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych: /
Non-current liabilities towards related parties:

-z tytutu pozyczki / borrowings
—z tytutu dostaw i ustug / trade payables

Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych: /
Non-current liabilities towards other parties:

-z tytutu kredytow bankowych / bank loans
-z tytutu dostaw i ustug / trade payables
-z tytutu leasingu finansowego / finance lease

- pozostate / other

Razem zobowigzania dtugoterminowe /
Total non-current liabilities

Stan na 31.12.2016 / As at 31/12/2016

Rezerwy dtugoterminowe / Non-current provisions

Zobowigzania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych: /
No-current liabilities towards related parties:

-z tytutu pozyczki / borrowings
-z tytutu dostaw i ustug / trade payables

Zobowiazania dtugoterminowe wobec jednostek pozostatych: /
Non-current liabilities towards other parties:

-z tytutu kredytéw bankowych / bank loans
-z tytutu dostaw i ustug / trade payables
-z tytutu leasingu finansowego / finance lease

— pozostate / other

Razem zobowigzania dtugoterminowe /
Total non-current liabilities
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The Company is planning to use the 2017 profit to cover
losses carried forward.

5. LONG-TERM AND SHORT-TERM LIABILITIES

5.1. LONG-TERM LIABILITIES

od1do3lat/

from 1 year
to 3 years

17 204 377,31
0,00

0,00

0,00

63 873 259,60

29600 000,00

6084 126,71
10589 517,26
17599 615,63

81077 636,91

od1do3lat/
from 1 year
to 3 years

15371 348,65

0,00

0,00
0,00

99 412 486,30

28286 850,00

9395 557,80
10028 360,00
51701718,50

114 783 834,95

od3do5lat/
from 3 years
to 5 years

325 525,00

0,00

0,00
0,00

26 737 663,63

16 800 000,00
5600 759,54
4326 433,58

10 470,51

27 063 188,63

od3do5lat/
from 3 years
to 5 years

157 869,00

0,00

0,00
0,00

21598 786,39

8971 422,00
5826 300,99
6801 063,40

0,00

21756 655,39

powyzej 5 lat /
over 5 years

2 866 313,00

0,00

0,00
0,00

2928 842,39

0,00
2928 842,39
0,00
0,00

5795 155,39

powyzej 5 lat /
over 5 years

2851 413,00

0,00

0,00
0,00

3 429 606,49

0,00
3429 606,49
0,00
0,00

6281019,49

Razem / Total

20 396 215,31

0,00

0,00
0,00

93 539 765,62

46 400 000,00
14613 728,64
14915950,84
17610 086,14

113 935 980,93

Razem / Total

18 380 630,65

0,00

0,00
0,00

124 440 879,18

37 258272,00
18 651 465,28
16 829 423,40
51701718,50

142 821 509,83



5.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU
Z OPCJA ZAKUPU

Leasing finansowy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia
2016 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych umoéw oraz warto$¢ optat leasingowych netto przed-
stawiaja sie nastepujaco:

ANNUAL REPORT 2017

5.2. LIABILITIES UNDER LEASE-PURCHASE
AGREEMENT

Financial leasing

As at December 315 2017 and December 31t 2016, future
minimum lease fees by virtue of the agreements as well as
net value of the lease fees are according to the following:

w okresie 1 roku / up to 1 year 6766 363,38
w okresie od 1 do 5 lat / from 1 to 5 years 14915 950,84
powyzej 5 lat / over 5 years 0,00

7367 941,43 8476 903,87 9185 582,25
15563 508,07 16 829 423,40 17 715 446,09
0,00 0,00 0,00

— krétkoterminowe / short-term

- dtugoterminowe / non-current

Leasing operacyjny

6766 363,38
14915 950,84

8476 903,87
16 829 423,40

Operating lease

Ptatnosci ujete w kosztach z tytutu uméw leasingu operacyjnego / Payments included in operating lease costs

wynajem samochoddw osobowych / lease of passenger vehicles
wynajem samochodéw ciezarowych / lease of trucks

wynjem sprzetu budowlanego / lease of construction equipment

3646 411,23 3605 023,96
0,00 713 381,64
0,00 241 174,36

Przyszte minimalne optaty leasingowe / Future minimum lease payments

Ponizej 1 roku / Less than 1 year
Od 1 roku do 5 lat / From 1 to 5 years
Powyzej 5 lat / Over 5 years

2703 968,53
1900 131,33
0,00
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Ptatnosci ujete w kosztach z tytutu niektérych uméw najmu / Payments included in costs of certain lease agreements

Wynajem biura wraz z magazynem oraz parkingiem Krakéw /
Lease of office, along with warehouse and parking, Cracow

Wynajem biura Warszawa / Lease of office Warsaw
Wynajem parking Warszawa / Lease of parking Warsaw

Wynajem biura kontraktu Lublin / Lease of contract office Lublin

Razem: / Total:

Charakterystyka wybranych uméw najmu / Description of selected lease agreements

31.12.2017

1205 365,68

585592,45
60 690,15
127 200,00

1978 848,28

31.12.2016

1219 837,82

548 594,50
42 848,71
120 000,00

1931 281,03

Wynajem biura Krakéw / Lease of office Cracow

Wynajem biura Warszawa / Lease of office Warsaw
Wynajem parking Warszawa / Lease of parking Warsaw

Wynajem biura kontraktu Lublin / Lease of contract office Lublin

5.3. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE

Okres trwania / Term

19.10.2006 - 31.10.2019
29.09.2014-01.01.2021

Nieoznaczony /

unmarked

28.09.2015-31.01.2020

Powierzchnia wy-
najmowana w m? /
Leased area in square

Wartosé przysztych
minimalnych optat /
Value of future mini-

5.3. INTEREST-BEARING BANK LOANS

Krotkoterminowe / Current
Kredyty w rachunku biezacym / Overdraft facility

Kredyty pozostate — cze$¢ przypadajaca do sptaty w ciggu 12 miesiecy /
Other loans - part to be paid within 12 months

Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powigzanych - pozyczki /
Current liabilities towards related parties — borrowings

Zobowiazania kréotkoterminowe wobec jednostek powigzanych — odsetki od pozyczek /
Current liabilities towards related parties — interest on borrowings

Razem pozyczki i kredyty krétkoterminowe: / Total current borrowings and loans

Dtugoterminowe / Non-current

Kredyty pozostate — cze$¢ przypadajaca do sptaty po 12 miesigcach /
Other loans —instalments to be paid within more than 12 months

Zobowiazania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych — pozyczki /
Non-current liabilities towards related parties — borrowings

Zobowiazania dtugoterminowe wobec jednostek powigzanych — odsetki od pozyczek /
Non-current liabilities towards related parties — interest on borrowings

Razem pozyczki i kredyty dtugoterminowe: / Total non-current borrowings and loans:
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meters mum fees

2 641,50 2209 837,08

751,42 1880 166,63

3 miejsca par}(lngowe/ 151 480,80
3 parking places

1675,00 270 000,00

31.12.2017 31.12.2016

14 796 866,66 5046 373,09

9124 380,00 8 130 360,00

0,00 217 965,48

60 445,84 58 740,32

23981 692,50 13 453 438,89

31.12.2017 31.12.2016

46 400 000,00 37 258 272,00

0,00 0,00

0,00 0,00

46 400 000,00 37 258 272,00



5.4. SWIADCZENIA EMERYTALNE ORAZ INNE
SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na renty
inwalidzkie lub emerytury jednorazowe odprawy w wysoko-
$ci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Odprawa jest zwiek-
szona z tytutu tacznego stazu w Mota-Engil Central Europe
S.A. oraz we wszystkich przedsiebiorstwach, ktérych Mota
—Engil Central Europe S.A. jest nastepca prawnym w stosun-
kach pracy. W zwiazku z tym Spétka na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy
rezerwe na wartos¢ biezacy zobowiazania z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych. Kwote tej rezerwy oraz uzgod-
nienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obroto-
wego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Bilans otwarcia / Opening balance

Wykorzystanie rezerwy / Used reserves
Rozwigzanie rezerwy / Release of provision
Utworzenie rezerwy / Creating the provision

Bilans zamknigcia / Closing balance

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzieh bilan-
sowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastepujace:
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5.4. RETIREMENT PLAN BENEFITS AND OTHER POST-
EMPLOYMENT BENEFITS

Employerswho retire or become entitled to receive disability
pensions obtain from the Company one-off retirement/
pension bonus amounting to one monthly salary. The
bonus is increased by virtue of total length of service in
Mota-Engil Central Europe S.A. and in all undertakings in
which Mota-Engil Central Europe S.A. is a legal successor
in the employment relationship. As a result, on the basis of
valuation by a professional actuarial company, the Company
builds up provisions for the current value of the liability by
virtue of retirement/pension bonuses. The amount of the
provision, as well as the arrangement depicting its changes
within the financial year, is presented in the chart below:

2017 2016
2 196 385,00 2252 412,00
-243 834,37 -315762,87
-1952 550,63 -1936 649,13
2 306 807,00 2196 385,00
2306 807,00 2 196 385,00

The main assumptions made by the actuarial as at the
balance-sheet date, for the purpose of calculation of the
sum of liabilities, are as follows:

31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskontowa (%) / Discounting rate (%) 3,2 3,5
Przewidywany wskaznik inflacji (%) / Expected inflation rate (%) 2,5 2,5
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) / Employee rotation rate (%) 10,2 10,1
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) / Expected wage increase rate (%) 3,5 3,5
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5.5. REZERWY = ZMIANA STANU

5.5. CHANGE IN PROVISIONS

Zmiana stanu rezerw na 31.12.2017 / Change in provisions as at 31/12/2017

Stan na 01.01.2017 /

Zwiekszenia / Zmniejszenia/ Stan na31.12.2017 /

As at 01/01/2017 Increases Decreases As at 31/12/2017
Na swiadczenia emerytalne i podobne / 4445 013,71 4650 190,96 4445 013,71 4650 190,96
Retirement plan benefits and similar
Na koszty ustug obcych / Outsourcing 110 618 654,87 73807 355,98 110 618 654,87 73807 355,98
Na roboty gwarancyjne / Guarantee works 18926 614,56 22754 825,75 18926 614,56 22754 825,75
Na odsetki od kredytéw i innych zobowiazafi / 4527913,38 2637 620,54 4527913,38 2637 620,54
Interest on loans and other liabilities
Na rekultywacj gruntéw kopalnianych / 1280 000,00 0,00 0,00 1280 000,00
Reclamation of mining lands
Rezerwy razem: / Total provisions: 139 798 196,52 103 849 993,23 138 518 196,52 105 129 993,23
w tym: / including:
- pozostate rezerwy dtugoterminowe / other non-current provisions 20396 215,31
- rezerwy krétkoterminowe / current provisions 84733 777,92

Rezerwy dtugoterminowe obejmuja rezerwe na roboty gwa-
rancyjne w kwocie 17 066 119,31 PLN, rezerwe na rekulty-
wacje gruntéw w wysokosci 1 280 000 PLN oraz na $wiad-
czenia pracownicze w kwocie 2 055 096 PLN.

Long-term provisions include a provision for guarantee
works in the amount of PLN 17,066,119.31, provision for
land reclamation in the amount of PLN 1,280,000, and
provision for employee benefits in the amount of PLN
2,055,096.

Zmiana stanu rezerw na 31.12.2016 / Change in provisions as at 31/12/2016

Stan na 01.01.2016 /
As at 01/01/2016

Na $wiadczenia emerytalne i podobne /

Retirement plan benefits and similar 4423828,52

Na koszty ustug obcych / Outsourcing 89360 310,68

Na roboty gwarancyjne / Guarantee works 14 059 690,76
Na odsetki od kredytéw i mnych gqbow@zan/ 4649218,13
Interest on loans and other liabilities

Na rekultywaqe g.ru_ntow kopalnianych / 1280 000,00
Reclamation of mining lands

Rezerwy razem: / Total provisions: 113 773 048,09

w tym: / including:

- pozostate rezerwy dtugoterminowe / other non-current provisions

- rezerwy krotkoterminowe / current provisions
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Zwiekszenia /
Increases

4445 013,71

110 615 104,89
18926 614,56

4527913,38

0,00

138 514 646,54

Zmniejszenia /
Decreases

4423 828,52

89356 760,70
14 059 690,76

4649 218,13

0,00

112 489 498,11

Stan na 31.12.2016 /
As at 31/12/2016

4445 013,71

110 618 654,87
18926 614,56

4527913,38

1280 000,00

139 798 196,52

18 380 630,65

121 417 565,87



5.6. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG
ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

5.6. TRADE PAYABLES AND OTHER FINANCIAL

LIABILITIES
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Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug brutto wobec pozostatych podmiotéw /
Non-current gross trade payables to other parties

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec podmiotow powigzanych /
Non-current gross trade payables to related parties

Aktualizacja zobowiazan dtugoterminowych (dyskonto) /
Updates of non-current payables/liabilities (discount)

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogétem: /
Non-current trade payables - total:

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug brutto wobec pozostatych jednostek /
Current gross trade payables towards other parties

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec podmiotéw powigzanych /
Current trade payables to related parties

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug — ogétem: /
Current trade payables - total:

Rezerwy krétkoterminowe / Current provisions

Rezerwy krétkoterminowe - ogétem: / Current provisions - total:

Zobowiazania finansowe z tytutu leasingu / Finance lease liabilities

Krotkoterminowe zobowigzania finansowe z tytutu leasingu - ogétem: /
Current finance lease liabilities - total:

Zobowigzania finansowe z tytutu factoringu odwrotnego / Finance lease liabilities - reverse factoring

Zobowigzania finansowe z tytutu factoringu odwrotnego - ogotem: /
Finance lease liabilities - reverse factoring - in total:

Podatek VAT / VAT

PFRON / National Disabled Persons Rehabilitation Fund (PFRON)
Podatek dochodowy od o0séb fizycznych / Personal income tax
Podatek od nieruchomosci / Personal income tax

Ubezpieczenia spoteczne / Social insurance

Zobowiazania wobec pracownikdéw z tytutu wynagrodzen /
Liabilities towards employees due to salaries

ZFSS / WWF
Fundusz likwidacyjny zaktadéw gérniczych / Mining plant liquidation fund
Zaliczki otrzymane / Prepayments received

Inne zobowigzania / Other liabilities

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe - ogétem: /
Other current liabilities/payables - in total:

31.12.2017 31.12.2016
15724 950,26 19211796,53
0,00 0,00

-1111 221,62 -560 331,25
14 613 728,64 18 651 465,28

146 693 403,66

3446 191,45

150 139 595,11

8473377792

84733 777,92

6766 363,38

6766 363,38

71958 418,40

71958 418,40

20857 572,17
59 061,00
1595788,00
0,00

5014 237,41

5079 230,23

1239119,15
912 601,93
84248 244,91
944 847,03

119950 701,83

127 104 897,64

4704 284,63

131 809 182,27

121417 565,87

121 417 565,87

8476 903,87

8 476 903,87

55533 839,78

55533 839,78

7 661807,68
57 789,00
1595574,00
0,00

4479 535,67

5043 645,71

1409 682,96
787 777,75
72 482 375,72
16 240 641,63

109 758 830,12
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Naleznosci i zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
przedstawione s w nocie I1.6.2.

Zgodnie z polityka rachunkowosci Spoétka dokonuje dyskon-
towania warto$ci zobowigzan dtugoterminowych.

Ponizej przedstawiono analize zobowiazan z tytutu dostaw
i ustug, nieprzeterminowanych i przeterminowanych, na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016roku.

Receivables and liabilities to related entities are presented
innote 11.6.2.

Pursuant to the accounting policy, the Company discounts
the value of long-term liabilities.

Below, the analysis of trade payables, both overdue and not
overdue as at December 312017 and December 312016
are presented:

Zmiana stanu zobowiazan finansowych / Change in the balance of financial liabilities

Kredyty w rachunku biezacym /

5046 373,09 0,00 0,00 0,00 0,00 975049357 14796 866,66
Overdrafts

Kredyty — pozostate / 45 388 632,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10135748,00 55524 380,00
Other loans

Pozyczki / Loans 276 705,80 76 271,35 0,00 -8668,07 —4432027,92 4148 164,68 60 445,84
Leasingi finansowe / 25 306 327,27 0,00 5138 605,36 0,00 000 -876261841 2168231422
Financial lease

Factoring / Factoring 55533 839,78 0,00 289 043 244,33 0,00 0,00 -272 618 665,71 71958 418,40

Wiekowanie zobowigazan z tytutu dostaw i ustug / Trade payables aging

31 grudnia 2017 / December 315t 2017
31 grudnia 2016 / December 3152016

164753 323,75
150 460 647,55

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym / Write-offs for the Fund in the financial year

5.7. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Gwarancje bankowe / Bank guarantees

Gwarancje ubezpieczeniowe / Insurance guarantees

142 565 991,62 22 081 507,82 35076,19 70748,12
139179 641,29 11229 077,16 15043,96 36 885,14
782 911,20 766 056,72

5.7. CONTINGENT LIABILITIES

263121992,15
317769 783,58

202 721 903,57
208 483 039,12

Zobowigzania warunkowe gtéwnie zwiazane sg z realizacja
prowadzonych przez Spoétke kontraktéw budowlanych.
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Contingent liabilities are connected mainly with building
contracts executed by the Company.



5.8. PRAWNE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN NA
MAJATKU SPOLKI

Na dzier 31 grudnia 2017 Spétka Mota-Engil Central Europe
S.A. miata nastepujace prawne zabezpieczenia zobowigzan
na majatku:

1. Kredyt inwestycyjny w banku Millennium na kwote
16.000.000,00 PLN (saldo na 31.12.2017 - 644.380,00 PLN)

« hipoteka taczna do kwoty 22.400.000,00 PLN na nieru-
chomosciach potozonych w miejscowosciach Jawornik
i Lubartéw.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata innych
zobowiazan zabezpieczonych na jej majatku.

5.9. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci pod-
legajace regulacjom (sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére
uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak od-
niesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powo-
duje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasno-
Sciiniespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co
do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz ist-
niejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli
przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktérym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatko-
we. W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na
mozliwo$¢ powstania istotnych zobowiazan z tego tytutu.

6. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH
6.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA CALEJ GRUPY

Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej Mota-Engil
SGPSS.A., ktéra jest wobec Spotki podmiotem dominujacym
najwyzszego szczebla. Podmiotem dominujagcym wobec
Spoétki jest Mota-Engil Engenharia e Construcao S.A. bedaca
w posiadaniu 100% akgji.

6.2. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje z jednostkami powigzanymi odbywaty sie na wa-
runkach réwnowaznych tym obowigzujagcym w transakcjach
przeprowadzanych na warunkach rynkowych.
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5.8. COLLATERAL FOR LIABILITIES ON THE
COMPANY'S ASSETS

As at December 31t 2017, Mota-Engil Central Europe had
the following legal collaterals on its assets:

1. Investment loan in the Millennium bank for PLN
16,000,000.00 (balance as at 31/12/2017 — PLN 644.380,00)

* joint mortgage up to the amount of PLN 22,400,000.00
on the real properties in Jawornik and Lubartéw.

As at December 31 2017, the Company had no other
liabilities secured on its property.

5.9. TAXSETTLEMENTS

Tax settlements and other areas of activity subject to
regulations (e.g. customs or foreign exchange issues) can
be subject to control by administration bodies entitled to
impose significant penalties and sanctions. No referral to
established legal regulations in Poland results in ambiguities
and inconsistencies in binding provisions. Frequent
differences in opinions concerning the legal interpretation
of tax regulations both within state agencies and between
the agencies and companies result in the emergence of
areas of conflict and uncertainty. Such phenomena make
the risk In Poland significantly higher than usual in countries
with better developed tax system.

Tax settlements may be subject to control within the 5-year
period starting from the end of the year in which the tax
payment was made. As a result of the inspections made, the
tax settlements that Company had so far can be increased by
additional tax liabilities. In the opinion of the Management
Board, there are no circumstances indicating a possibility of
any significant liabilities arising on this account.

6. INFORMATION ON RELATED ENTITIES

6.1. THE DOMINANT ENTITY FOR THE GROUP

The Company is operating within the scope of the group of
companies Mota-Engil SGPS S.A., which is the Company's
dominating entity. The dominant entity towards the
Company is Mota-Engil Engenharia e Construcao S.A.
holding 100% of shares.

6.2 TRANSACTIONS WITH RELATED ENTITIES
Transactions with related entities were conducted on terms

equivalent to those applicable in transactions conducted at
arm's length.
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W wyniku dokonanych transakgji z podmiotami powigzanymi As a result of the transactions carried out with the related
stan naleznosci i zobowigzan oraz wartos¢ sprzedazy i zaku- entities, the receivables and liabilities as well as the value of
péw prezentuje sie nastepujaco: sales and purchases are as follows:

Naleznosci i zobowigzania wobec podmiotow powigzanych / Receivables from/Liabilities towards related parties

31.12.2017 31.12.2016
Mota-Engil Central Europe (CZ)
Zakupy / Purchase 293 342,54 0,00
Sprzedaz / Sale 17 551 686,89 24 182 764,39
Prace niezafakturowane / Uninvoiced works 0,00 7 079,60
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables 9304 857,27 23131 652,59
Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest 28328,92 32294,22
Kilinskiego Project Development Sp. z 0. o. (PL)
Sprzedaz / Sale 4890,00 4230,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables 6014,70 59 223,61
Mota-Engil Central Europe (SK)
Sprzedaz / Sale 0,00 600,03
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables 0,00 122,63
Dmowskiego Project Development Sp. z 0. o. (PL)
Sprzedaz / Sale 43 974,18 5990,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables 803 720,21 3419131,12
Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest 3497 154,35 3497 154,35
Lanval Sp. z 0. o. (PL)
Sprzedaz / Sale 0,00 282,42
Devonska Project Develompent (CZ)
Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest 964,94 1023,49
Sprzedaz / Sale 20,00 0,00
Immo Park Sp. z o.0. (PL)
Zakupy / Purchase 0,00 5000,00
Sprzedaz / Sale 64 517,74 47 099,75
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables 15 507,04 2 543,60
Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest 6737 358,59 6 689 475,39
Kilinskiego Property Investments Sp. z 0.0. (PL)
Zakupy / Purchase 179 138,37 188 768,65
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables 170 184,87 0,00
Zaliczki otrzymane / Prepayments received 100 340,88 0,00
Zobowiazania z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest 60 440,55 0,00
Sprzedaz / Sale 21253 345,57 9223 608,12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables 2252 290,08 8951926,01
Pozostate naleznosci / Other receivables 0,00 5094,54
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Immo Park Warszawa Sp. z o.0. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Immo Park Gdansk Sp. z 0.0. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

ME Vermelo Sp. z 0. o. (PL)

Zakupy / Purchase

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables

Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Zaliczki otrzymane / Prepayments received

ME-Central Europe PPP Sp. z 0. o. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

ME-Central Europe PPP 2 Sp. z 0. 0. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

ME-Central Europe PPP Road Sp. z 0. o. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

ME-Central Europe PPP 3 Sp. z 0.0. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Wilenska Project Development Sp. z 0. o. (PL)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Sprzedaz / Sale

ME Real Estate Management Sp. z o0.0. (PL)

Zakupy / Purchase

Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables
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4 650,00
21532,22
81 866,41

4 650,00
20 457,71
5543,07

181763,05
222 976,26
33565326,43
1956 339,18
26264 199,28
4718 768,54

4 650,00
22 280,45
118 968,84

4 650,00
16 035,47
51065,38

4 680,00
16 344,19
62 047,74

4 620,00
13 595,56
51592,38

0,00
4980,00

1908,25
128272235
778 205,01
196 371,86
0,00

3300,00
15812,72
7714,44

3300,00
14 738,21
5318,08

20955,37
0,00

13 080 546,42
2116 206,38
16 914 348,52
5000 000,00

3300,00
16 560,95
40723,08

3300,00
10 315,97
4 348,99

3 000,00
10 587,79
8098,03

3000,00
7912,96
6 288,10

29932,50
9401,00

6 688,12
1278412,52
1031 441,96

219 156,49
14 821,28
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Kordylewskiego Project Development Sp. z 0.0. (PL)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables

Sprzedaz / Sale

Sottysowska Project Development Sp. z 0. o. (PL)

Zakupy / Purchase

Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Pozostate naleznosci / Other receivables

Sikorki Project Development Sp. z 0.0. (PL)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables

Zakupy / Purchase

Sprzedaz / Sale

Prace niezafakturowane / Uninvoiced works

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Odsetki naliczone / Accrued interest

Balice Project Development Sp. z 0.0. (PL)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Grota-Roweckiego Project Development Sp. z 0.0. (PL)

Zakupy / Purchase

Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Zaliczki otrzymane / Prepayments received

Grodkowska Project Development Sp. z o.0. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Bukowinska Project Development Sp. z 0.0. (PL)

Zakupy / Purchase

Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Zaliczki otrzymane / Prepayments received

Senatorska Project Development Sp. z 0.0. (PL)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables
Zakupy / Purchase

Sprzedaz / Sale

Prace niezafakturowane / Uninvoiced works
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest
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36,90
74730,03
5010,00

9967,15
25031,40
412,27
0,00
797,37

179 039,02
187 154,41
5474 851,34
0,00

3376 225,23
26 583 939,69
3699,05

63 902,97
11935579,93

141 301,68
2011743,59
6277 315,04

13100 139,77
0,00

44 102,00
98 131,86
478 975,57

32148,82
3645942,99
449 232,91
14822 933,72
4,44

1016,52
941,22
4116 428,20
1778 558,55
2491511,42
1982 098,05

0,00
80 855,43
3990,00

0,00

37 095,30
2107 769,94
73 356,16
0,00

0,00
0,00
35890 184,81
0,00
21305 240,31
23054 689,63
0,00

97 447,10
11972701,82

446,79
15978 650,79
5783 825,71
5106 945,81
1159 480,47

6 590,00
54 705,88
0,00

0,00
78171,00
145 083,54
12067 303,36
0,00

0,00

0,00

67 315,96
0,00

76 557,59
1080034,36



Dzieci Warszawy Project Development Sp. z o.0. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

29 Listopada Project Development Sp. z 0.0. (PL)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Project Development 1 Sp. z 0.0. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Project Development 2 Sp. z o.0. (PL)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Wilanéw Project Development Sp. z 0.0. (PL)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables
Zakupy / Purchase

Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Mota-Engil Central Europe Wegry (HU)
Sprzedaz / Sale
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Mota Engil Magyarorszag Zrt (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

ME-Real Estate (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Hungaria Hotel (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Mota-Engil Central Europe Bussines Support Center Sp. z 0.0. (PL)
Zakupy / Purchase

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables

Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Zakupy - rozliczenia miedzyokresowe / Purchases — accrued expenses
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8200,00
3333,30
32 684,11

6 420,00
12 373,80

4860,00
3136,50
171 754,05

58 572,00
65 485,20
11474 195,34

154 975,63
448 882,61
7012 254,39
4343 581,15
756 219,15

0,00
0,00
0,00

455,59
100 929,98

29,99
40735,53

0,00
113,45

10 646 541,93
1584 805,50
1357 957,15

568 594,26
0,00

3614,00
5084,82
0,00

3120,00
4477,20

3120,00
4612,50
0,00

3120,00
4477,20
0,00

0,00

0,00

25601 745,54
2343 775,07
724719,17

121,50
79722,39
179 070,73

600,03
106 346,06

119,98
43 176,10

119,98
120,33

10419 714,27
2055740,98
1336 900,58
1192 625,50

0,00
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Bay 6.3 (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Bay Office (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Bay Park (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Bay Tower (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Bay Welleness (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables
Nador Obol (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Obol Invest (HU)

Zobowiazania z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Obol XI (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Sampaio (HU)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Ekosrodowisko Sp. z o.0. (PL)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Sprzedaz / Sale

ME-Ambiente e Servigos (PT)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

MESP S.A. (PT)
Zakupy / Purchase

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables

Zakupy - rozliczenia miedzyokresowe / Purchases — accrued expenses

Sprzedaz / Sale
Agrimota (PT)

Zakupy / Purchase

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables
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0,00
113,45

0,00
113,45

0,00
113,45

0,00
113,45

0,00
113,45

0,00
113,45

5,29

150,01
261,72

0,00
113,45

3 385,73
8532,73

424 539,25

1171316,11
319 344,29
67 653,79
1200,00

15117,09
3453,51

119,98
120,33

119,98
120,33

119,98
120,33

119,98
120,33

119,98
120,33

119,98
120,33

276 705,80

119,98
120,33

119,98
120,33

0,00
0,00

424 539,25

1123515,43
157 273,20
68722,26
0,00

11 885,99
0,00



Mota-Engil SGPS S.A. (PT)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Sprzedaz / Sale

Mota-Engil Central Europe SGPS S.A. (PT)
Naleznosci z tytutu pozyczek i odsetek / Liabilities due to loans and interest

Pozostate naleznosci z tyt. sprzedazy udziatéw, wierzytelnosci /
Other receivables due to sale of shares, claims

Odsetki naliczone / Accrued interest

Mota-Engil Engenharia E Construgao S.A. (PT)

Zakupy / Purchase

Rozliczenie kosztéw konsorcjum / Settlement of consortium agreements
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables

Sprzedaz / Sale

ME Europa (PT)

Zakupy / Purchase

Pozostate transakcje / Other transactions
Pozostate naleznosci / Other receivables

Odsetki naliczone / Accrued interest

Mota-Engil Engenharia E Construgao S.A. Oddziat Polska
Zakupy / Purchase
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug / Trade payables

Sprzedaz / Sale

Mota-Engil Engenharia Oddziat Rumunia
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Mota-Engil Engenharia Oddziat Wegry

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Suc ME Eng. Colombia
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Martifer Polska Sp. z 0.0. Gliwice (PL)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Mota-Engil Engenharia Branch (Cz)
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

Mota-Engil Africa
Sprzedaz / Sale

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug / Trade receivables

ANNUAL

0,00
4 063,81
5058,00

0,00
45466 555,52

0,00

1940 556,10
—-26 268 089,30
0,00

11265 744,22

4789 927,46
0,00

23694 092,68
0,00

2104 619,18
735 665,82
1637 567,32

29,99
29,57

0,00

0,00
0,00

0,00

59,96
6 506,95

515324,14
93 392,67
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6776,51
0,00
3240,02

557718,74
0,00

48 125,42

4666 060,47
0,00
1914633,93
166 642,25

4936 990,86
17 282 463,02
30196 039,33

-51741,51

904 717,54
474 183,30
543 158,61

464,80
0,00

8 848,00

162,28
0,00

6 506,95

119,98
120,33

234006,73
234006,73
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Mota-Engil Belstroy (BL)
Sprzedaz / Sale

7. POLACZENIE SPOLEK

W okresie sprawozdawczym za rok obrotowy 2017 nie miata
miejsca zadna forma potaczenia spotek.

8. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM
FINANSOWYM

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym Spotki stuzy mini-
malizacji ewentualnych ujemnych skutkdw wywotanych nie-
pewnoscig wtasciwg rynkom finansowym. Niepewnos$¢ ta,
znajdujaca odbicie w rozmaitych aspektach, wymaga szcze-
géblnej uwagi oraz podejmowania konkretnych, skutecznych
Srodkéw w toku zarzadzania ryzykiem finansowym.

Dziatania polegajace na zarzadzaniu ryzykiem finansowym
s3 koordynowane przez Dziat Finansowy, pod bezposred-
nim nadzorem Dyrektora Finansowego Spétki, przy wsparciu
Dziatu Controlingu, oraz sy prowadzone zgodnie z wytyczny-
mi zatwierdzonymi przez Zarzad.

Podejécie Spotki do zarzadzania ryzykiem finansowym jest
ostrozne i zachowawcze. Charakteryzuje je stosowanie in-
strumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka,
w stosownych okolicznosciach, czemu zawsze towarzyszy
punkt widzenia, ze ryzyko to jest powigzane ze zwykty, ru-
tynowa dziatalnoscig Spoétki. Instrumenty pochodne ani inne
instrumenty finansowe nigdy nie s traktowane z nastawie-
niem spekulacyjnym.

Rézne rodzaje ryzyka finansowego korelujg ze sobg, a roz-
maite $rodki zarzadzania nimi, cho¢ swoiste dla kazdego
z rodzajow ryzyka, s w duzej mierze ze soba powigzane.
Taka korelacja stuzy osiagnieciu tego samego, wspdlnego
celu, jakim jest ograniczenie niestabilnosci przeptywéw go-
téwkowych oraz spodziewanych zwrotéw.

Gtéwne instrumenty finansowe, z ktérych korzysta Spotka,
to: kredyty bankowe, pozyczki, umowy leasingu finansowe-
go zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéw-
nym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie
Srodkéw finansowych na dziatalnosé Spétki. Spotka posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobo-
wigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposred-
nio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Aktywa finansowe / Financial assets
Srodki pieniezne / Funds
Pozyczki / Loans

Naleznosci handlowe / Trade receivables

Razem aktywa finansowe: / Total Financial assets:
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0,00 327413

7. MERGER OF COMPANIES

In the reporting period for the financial year 2017, there
were no mergers of companies.

8. AIMS AND RULES OF FINANCIAL RISK
MANAGEMENT

The policy of financial risk management of the Company
serves to minimize the possible adverse consequences
caused by insecurity, typical of financial markets. Such
insecurity, reflected in many different aspects, requires
particular attention and undertaking specific, effective
measures in the course of financial risk management.

Actions consisting in financial risk management are
coordinated by the Treasury Department, under direct
supervision of the CFO of the Company, with the support of
the Controlling Department, and are undertaken according
to the guidelines approved by the Management Board.

The Company's approach to financial risk management
is careful and conservative. This is characterized by the
application of derivative instruments aimed at securing
the risk when relevant, which is always accompanied by the
perspective that the risk is connected with normal, routine
activity of the Company. Neither the derivative instruments
nor other financial instruments ever receive speculative
approach.

Different types of financial risk correlate with one another
and various risk management measures, although specific to
each risk type, are highly related. Such correlation serves the
achievement of the same, common goal, which is reducing
the expected refund and cash flow instability.

Main financial instruments used by the Company include
bank loans, lease—purchase agreements, cash and current
term deposits. The main purpose of these financial
instruments is cash acquisition for the Company'’s activity.
Moreover, the Company is also in the possession of other
financial instruments, like trade payables and receivables,
which are generated directly in the course of the Company’s
activity.

31.12.2017 31.12.2016
85738 436,52 105211 063,47
106 498 388,49 70269 767,65

76411 181,21 106 606 413,21

268 648 006,22 282 087 244,33



Zobowigzania finansowe / Financial liabilities

Kredyty i pozyczki / Credits and loans

Pozostate zobowigzania finansowe z tyt. leasingu / Other financial liabilities — lease

Pozostate zobowigzania finansowe z tyt. factoringu / Other financial liabilities — factoring

Zobowiazania handlowe / Trade liabilities

Razem zobowigzania finansowe / Total financial liabilities

Poza tym Spoétka posiada zobowigzania warunkowe wykaza-
ne w nocie I.5.7.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finan-
sowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredy-
towe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kaz-
dym z tych rodzajow ryzyka. Spétka monitoruje réwniez ryzy-
ko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez
nig instrumentéw finansowych.

8.1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép pro-
centowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowiazan finansowych (pozyczek i kredytéw dtugotermi-
nowych). Spétka korzysta ze zobowigzan o oprocentowa-
niu zmiennym, opartym o WIBOR 1M i 3M. Celem strategii
zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest optymalizacja
kosztéw zadtuzenia oraz zapewnienie, by zobowigzania fi-
nansowe nie staty sie nadmiernie niestabilne — co oznacza
kontrole i zmniejszanie ryzyka ponoszenia strat w wyniku
wahan stép procentowych, do ktérych indeksowany jest
dtug Spétki, w catoéci denominowany w PLN. W 201712016
roku Spotka nie zawierata kontraktéw na zamiane stép pro-
centowych.

8.1.1. WRAZLIWOSC NA WAHANIA STOP
PROCENTOWYCH

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci oparto o stopien
narazenia na ryzyko zmiany poziomu stép procentowych dla
pozycji zobowigzan na dzien bilansowy z tytutu kredytéw
bankowych. Na potrzeby analizy zatozono, ze kwota zobo-
wigzan z tytutu kredytéw niesptaconych na dzien bilansowy
byta niezaptacona przez caty rok.

Gdyby stopy procentowe byty 0 1 punkt procentowy wyzsze/
nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty stata wartos¢, to:

Pozostate catkowite dochody Spétki zmalatyby/wzrostyby
0267 556 PLN, gtéwnie w efekcie zmian kwoty kosztéw od-
setkowych.

8.2. RYZYKO WALUTOWE

Spoétka jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawiera-
nych transakgji. Ryzyko takie powstaje przede wszystkim
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31.12.2017 31.12.2016

70381 692,50
21682 314,22
71958 418,40
164 753 323,75
328 775 748,87

50711710,89
25306 327,27
55533839,78
150 460 647,55
282 012 525,49

Furthermore, the Company has contingent liabilities
disclosed in note I1.5.7.

The main risk types resulting from the Company’s financial
instruments include the interest-rate risk, liquidity risk,
exchange-rate risk and credit risk. The Management Board
verifies and decides upon the management of each of the
risk types. The Company also monitors the market rate risk
concerning all of its financial instruments.

8.1. INTEREST-RATE RISK

The Company's exposure to interest—rate risk is largely
due to non-current financial liabilities (borrowings and
extended loans). The Company uses liabilities with variable
interest based on WIBOR 1 M and 3 M. The interest-rate
risk management strategy aims at the optimization of the
cost of debtand at ensuring that the financial commitments
are not excessively unstable — which implies control and
reduction of the risk of losses resulting from the interest
rate fluctuations, to which the Company’s debt is indexed,
fully denominated in PLN. In 2017 and 2016 the Company
did not conclude interest rate swap contracts.

8.1.1. SENSITIVITY TO INTEREST RATE FLUCTUATIONS

The sensitivity analysis presented below was based on the
level of exposure to the risk of interest rate fluctuations for
liabilities as at the balance sheet date resulting from bank
loans. For the purpose of the analysis, it was assumed that
the amount of liabilities due to credits not paid as at the
balance sheet date was unpaid throughout the year.

If interest rates were higher/lower by 1 percentage point,
and all other variables remained, then:

Other total income of the Company would decrease/
increase by PLN 267,556, mainly as a result of changesin the
amount of interest costs.

8.2. FOREIGN CURRENCY RISK

The exposure of the Company to currency risk is the result

of conducted transactions. The risk is largely due to the fact
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w wyniku ustalania wartosci przychodéw w zawieranych
kontraktach w EUR, podczas gdy wiekszos¢ zakupdw wy-
razona jest w walucie sprawozdawczej jednostki. W po-
wyzszych przypadkach Spétka zawiera transakcje ,outright
forward” w taki sposéb, aby odpowiadaty one warunkom
zabezpieczanych pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymal-
na skutecznos¢ zabezpieczania. W ujeciu historycznym nara-
zenie Spétki na ryzyko wahan kursowych pojawiato sie tylko
wyjatkowo i miato nieistotny charakter, dzieki czemu zyski
Spétki byty mniej podatne na wahania kursowe. Poniewaz
w okresie sprawozdawczym nie wystapito ryzyko walutowe,
Spoétka nie zawierata transakgji ,outright forward”.

8.3. RYZYKO KREDYTOWE

Spétka stara sie zawierac transakcje wytgcznie z renomowany-
mi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Narazenie Spétkina
ryzyko kredytowe jest bardzo niewielkie, jako ze jej najwieksi
klienci (odpowiadajacy za ponad 95% przychoddw Spétki) to
podmioty z sektora publicznego, zatem Spétka jest w bardzo
ograniczonym zakresie zdana na naleznosci z tytutu sprzedazy
materiatow — wierzytelnosci zabezpieczonych kontraktowo.

Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytéw ku-
pieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw nalez-
nosci, narazenie Spotki na ryzyko niedciggalnych naleznosci
jest ograniczone. tagodzenie ryzyka kredytowego ma cha-
rakter prewencyjny, nastepuje bowiem jeszcze przed jego
wystgpieniem, dzieki wsparciu podmiotéw udzielajacych
informacji o ryzyku kredytowym oraz przedstawiajacych
profile takiego ryzyka, dostarczajgc tym samym podstaw do
decyzji o przedtuzeniu kredytu. Nastepnie, po przedtuzeniu
kredytu, tagodzenie ryzyka polega na zorganizowaniu oraz
utrzymywaniu struktur kontroli kredytu, a w szczegdlnych
przypadkach na wystepowaniu z roszczeniem z tytutu zabez-
pieczenia kredytu wobec poreczycieli na rynku.

Srodki te umozliwiaja utrzymywanie wierzytelnoéci klientéw
na poziomie niezagrazajacym stabilnej sytuacji finansowej
Spotki.

8.4. RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez okresowe
planowanie ptynnosci, uwzgledniajac terminy wymagalnosci /
zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywéw finansowych
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci ope-
racyjne;j.

Celem zarzadzania ryzykiem zwigzanym z ptynnoscia jest
zapewnienie, by srodki dostepne co pewien czas wystarcza-
ty na terminowe zaspokajanie zaciaggnietych zobowiazan.
Polega to zatem na zapewnieniu, by Spoétka dysponowata
Srodkami finansowymi (saldami i wptywami pienieznymi)
wymaganymi do zaspokojenia jej zobowiazan (wydatkéw
pienieznych), kiedy te staja sie wymagalne.
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that the income value in concluded contracts is settled in
Euro, while the majority of purchases are expressed in the
presentation currency of the Company. In the cases described
above, the Company concludes outright forward transactions
in such a way that they satisfy the conditions of the items
hedged and, as a result, ensure maximum effectiveness of the
hedge. The historical exposure of the Company to currency
risk appeared only in exceptional circumstances and was of
insignificant character, owing to which the Company’s profits
were less susceptible to fluctuations of currency. As there was
no currency risk in the reporting period, the Company did not
conclude any “outright forward” transactions.

8.3. CREDIT RISK

The Company makes effort to conclude transactions only with
renowned companies of good debt—carrying capacity. The
Company’s exposure to credit risk is quite small, as its biggest
clients (responsible for more than 95% of the Company's
income) are public sector entities, so the Company only to
a very limited extent relies on receivables from the sales of
materials (contractually secured receivables).

All clients willing to use trade loans are subject to the
procedure of initial verification. Moreover, owing to the
day-to-day monitoring of receivables, the Company's
exposure to the risk of non—collectible receivables is
limited. Mitigation of credit risk is a preventive measure, as
it takes place before the risk occurs, thanks to the support
of entities that provide credit risk information and present
profiles of such risk, thus providing grounds for the decision
on the prolongation of a loan. Next, after the loan has
been prolonged, risk mitigation consists in setting up and
maintaining credit control structures, and in special cases,
in filing a claim concerning the securing of the loan against
guarantors on the market.

The measures above enable to maintain the clients’
receivables at a level that does not threaten the stability of
the Company’s financial situation.

8.4. RISK RELATING TO LIQUIDITY

The Company monitors the cash shortfall risk by carrying
out periodic liquidity planning with regard to the maturity
date of both investment projects and financial assets, and
with regard to the predicted future cash flows provided by
operating activities.

The aim of liquidity risk management is to ensure that the
assets available from time to time, are adequate to settle
the liabilities incurred when they are due. Thus, it consists
in assuring that the Company has at its disposal the financial
assets (balances and cash inflows) required to settle its
liabilities (cash expenditures) when these become due.



Zapewnienie sporej elastycznosci finansowej, nieodzownej
dla zarzadzania tym ryzykiem, jest dokonywane za pomoca
nastepujacych srodkéw:

 stworzenie partnerskich stosunkéw z podmiotami finan-
sowymi; pozyskanie dtugofalowego wsparcia finansowe-
go zich strony;

+ zawieranie kontraktéw oraz pozyskanie nadmiarowych
linii kredytowych, stuzacych jako rezerwy ptynnosci, do-
stepnych do wykorzystania w kazdej chwili;

» skrupulatne planowanie finansowe w przedsiebiorstwie,
w tym przygotowanie i okresowy przeglad rachunkéw
przeptywoéw gotdéwkowych, co umozliwia prognozowanie
nadwyzek oraz deficytéw finansowych;

+ finansowanie inwestycji $rednio-i dtugoterminowych,
dostosowywanie termindéw ptatnosci dtugéw oraz planu
sptaty zobowiazan pozyczkowych do mozliwosci projektu
lub przedsiebiorstwa w zakresie generowania przepty-
wéw gotdwkowych.

9. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzyma-
nie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskazni-
kéw kapitatowych, ktére wspieratyby biezaca dziatalnos¢
operacyjng Spétki i zwiekszaty jej wartosc.

Kapitat obejmuje akcje imienne, nieuprzywilejowane po-
mniejszony o wyniki netto osiggniete przez Spétke w po-
przednich latach. Szczegdtowo struktura kapitatu zostata
opisana w nocie I.4.1 oraz w 11.4.2.

10. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zarzad / Management Board
Kadra kierownicza / Management
Pozostali pracownicy umystowi / Other indirect employees

Pracownicy fizyczni / Blue collars

Zatrudnienie razem: / Staff - total:

11. WYNAGRODZENIE ZARZADU ORAZ RADY
NADZORCZEJ

W roku sprawozdawczym 2017 wynagrodzenie Zarzadu
i Rady Nadzorczej wynosito 2 562 225,5 PLN.
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Considerable financial Fflexibility, indispensable for the
management of risk, is provided through the following
means:

« establishmentof relations with financial entities based on
partnership; obtaining their long-term financial support;

« conclusion of contracts and obtaining surplus credit
lines, serving as liquidity reserves, available for use at any
moment;

« precise financial planning within the company, including
the preparation and periodic review of cash flow
statements, which makes it possible to forecast financing
surpluses and deficits;

+ the financing of medium- and long-term investments,
adjusting the debt repayment and borrowing repayment
dates to the possibilities of a project or a company in
terms of generating cash flows.

9. CAPITAL MANAGEMENT

The main purpose of the company’s capital management
is to maintain good credit rating and capital prudent ratio
which would support the Company’s operational activity
and increase the goodwill.

The capital includes registered ordinary shares decreased

by the Company’s net income from past years. Detailed
capital structure has been presented in note 11.4.1 and 11.4.2.

10. STAFF NUMBERS

31.12.2017 31.12.2016
5 5
204 209
311 343
724 707
1244 1264

11. REMUNERATION OF THE MANAGEMENT BOARD
AND THE SUPERVISORY BOARD

In the reporting year 2017, remuneration of the

Management Board and Supervisory Board amounted to
PLN 2,562,225.50.
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12. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU
BILANSOWYM

Po dniu bilansowym do sporzadzenia sprawozdania finanso-
wego za rok obrotowy, to jest do dnia 24 maja 2018 roku,
nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ uje-
te w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

13. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Zgodnie z umowa na badanie sprawozdania finansowego

Mota-Engil Central Europe S.A. wynagrodzenie biegtego re-

widenta wynosi 220 170 PLN brutto.

Krakéw, 24.05.2018

Sprawozdanie finansowe przedstawione przez Zarzad Mota-

-Engil Central Europe S.A.

Prezes Zarzadu

Lo

Cztonek Zarzadu
adro

Pedro

vel de 5a Januario

Czlonek Zarzgdu

W), Do

Piotr Bienias

Sporzadzit:
MECE BSC Sp.zo.0.

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Zb ni@aﬁkmki Piotr Bienias
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12. POST-BALANCE SHEET EVENTS

Following the balance-sheet date until the preparation of
the Financial Statements for the financial year, that is until
May 24% 2018, no events occurred which have not been but
should have been included in the accounting books for the
financial year.

13. REMUNERATION OF THE EXPERT AUDITOR

In accordance with the agreement for examination of
the Financial Statements of Mota-Engil Central Europe,
gross remuneration of the expert auditor amounts to PLN
220,170 gross.

Krakdéw, on 24/05/2018

Financial Statements presented by the Management Board
of Mota-Engil Central Europe S.A.

Prezes Zarzadu

Lo

Cztonek Zarzadu
adro

Pedro

vel de 5a Januario

Czlonek Zarzgdu

W), Do

Piotr Bienias

Prepared by:
MECE BSC Sp. z o.0.

Prezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu

Zb ni@aﬁkmki Piotr Bienias
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
INDEPENDENT REGISTERED

AUDITOR'S REPORT

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Mota-Engil
Central Europe S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania
finansowego

NASZA OPINIA

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie
finansowe Mota-Engil Central Europe S.A. (,Spotka’):

To the General Shareholders’ Meeting and the Supervisory
Board of Mota-Engil Central Europe S.A.

Report on the audit of financial statements

OUR OPINION

In our opinion, the attached annual financial statements of
Mota-Engil Central Europe S.A. (“the Company”):

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j
i finansowe] Spétki na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz jej
wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok ob-
rotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zasto-
sowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska
oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i treSci z obowiazujacy-
mi Spétke przepisami prawa oraz jej statutem;

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo powadzo-
nych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzia-
tu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,Ustawa o rachunkowosci” tekst jednolity - Dz. U. 2 2018
r., poz. 395z pézn.zm.).

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finanso-
wego Mota-Engil Central Europe S.A., ktore zawiera:

sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia
2017 r.; oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r.:

sprawozdanie z catkowitych dochoddw;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym;

sprawozdanie z przeptywow pienieznych, oraz

informacje dodatkowa zawierajaca opis przyjetych zasad
rachunkowosciiinne informacje objasniajace.

give a true and fair view of the financial position of
the Company as at 31 December 2017 and its financial
performance and its cash flows for the year then
ended in accordance with the applicable International
Financial Reporting Standards as adopted by the
European Union and the adopted accounting policies;

comply in terms of form and content with the laws
applicable to the Company and the Company's Articles of
Association;

have been prepared on the basis of properly maintained
books of account in accordance with the provisions of
Chapter 2 of the Accounting Act of 29 September 1994
(“the Accounting Act” — Consolidated text: Journal of
Laws of 2018, item 395, as amended).

What we have audited

We have audited the annual financial statements of Mota-
Engil Central Europe S.A. which comprise:

thestatementoffinancialpositionasat31December2017;
and the following prepared for the financial year from
1 January to 31 December 2017:

the statement of comprehensive income;

the statement of changes in equity;

the statement of cash flows, and

the notes comprising a description of the adopted
accounting policies and other explanations.
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PODSTAWA OPINII

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodo-
wymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe
Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewiden-
téw (,KSB") oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11
maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”
— Dz. U.z2017 r., poz. 1089, z p4zn. zm.). Nasza odpowie-
dzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekgji Odpo-
wiedzialnoé¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystar-
czajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej
opinii.

Niezaleznosc¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem ety-
ki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federadji
Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajo-
wej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymoga-
mi etycznymi, ktére maja zastosowanie do naszego ba-
dania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy
nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozo-
stali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezalez-
nosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

NASZE PODEJSCIE DO BADANIA
Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac istotnos¢ i oce-
niajac ryzyko istotnego znieksztatcenia sprawozdania finan-
sowego. W szczegdblnosci rozwazylismy gdzie Zarzad Spotki
dokonat subiektywnych osadéw; na przyktad w odniesieniu
do znaczacych szacunkéw ksiegowych, ktére wymagaty
przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych
zdarzen, ktére z natury s niepewne. Odnieslismy sie row-
niez do ryzyka obejécia przez Zarzad kontroli wewnetrznej,
w tym — wsrdd innych spraw — rozwazylismy czy wystapity
dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby ryzyko
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnosé

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom
istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w celu uzyska-
nia racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catoé¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia
mogga powstac na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatce-
nia s uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczeki-
wac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podijete na podstawie sprawoz-
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BASIS FOR OPINION

We conducted our auditinaccordance with the International
Standards on Auditing as adopted as National Standards
on Auditing by the National Council of Statutory Auditors (
“NSA") and pursuant to the Act of 11 May 2017 on Registered
Auditors, Registered Audit Companies and Public Oversight
(“the Act on Registered Auditors” — Journal of Laws of 2017,
item 1089 as amended). Our responsibilities under those
NSA are further described in the Auditor’s responsibilities
for the audit of the financial statements section of our
report.

We believe that the audit evidence we have obtained is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Independence and ethics

We are independent of the Company in accordance with
the International Federation of Accountants’ Code of
Ethics for Professional Accountants (“the IFAC Code") as
adopted by resolutions of the National Council of Statutory
Auditors and other ethical requirements that are relevant
to our audit of the financial statements in Poland. We have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these requirements and the IFAC's Code. During the
audit, the key registered auditor and the registered audit
firm remained independent of the Company in accordance
with the independence requirements set out in the Act on
Registered Auditors.

OUR AUDIT APPROACH
Overview

As part of designing our audit, we determined materiality
and assessed the risks of material misstatement in the
financial statements. In particular, we considered where
the Company's Management Board made subjective
judgements; for example, in respect of significant
accounting estimates thatinvolved making assumptions and
considering future events that are inherently uncertain. We
also addressed the risk of management override of internal
controls, including among other matters, consideration of
whether there was evidence of bias that represented a risk
of material misstatement due to fraud.

Materiality

The scope of our audit was influenced by the adopted
materiality level. Our audit was designed to obtain
reasonable assurance that the financial statements as
awholeare free from material misstatement. Misstatements
may arise due to fraud or error. They are considered
material if, individually or in aggregate, they could
reasonably be expected to influence the economic decisions
of users taken on the basis of the financial statements.



dania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy pro-
gi ilosciowe dla istotnosci, w tym 0gélna istotnos¢ w odnie-
sieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te,
wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie
zakresu naszego badania oraz rodzgj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno in-
dywidualnie, jak i tacznie na sprawozdanie finansowe jako
catosé.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego zaréw-
no przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy
ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztat-
cen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opi-
nii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie
opinie, o$wiadczenia i stwierdzenia zawarte w sprawozda-
niu biegtego rewidenta z badania s3 wyrazane z uwzgled-
nieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnosci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym
osagdem biegtego rewidenta.

INNE SPRAWY

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakoriczony 31 grud-
nia 2017 roku zostato zbadane przez innego biegtego ktéry
wyrazit niezmodyfikowana opinie na temat tego sprawozda-
nia w dniu 29 maja 2018 roku.

ODPOWIEDZIALNOSC ZARZADU | RADY NADZOR-
CZEJ ZA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na pod-
stawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedsta-
wia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej
i wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzony-
mi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami
prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra
Zarzad uwaza za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest od-
powiedzialny za ocene zdolnosci Spoétki do kontynuowania
dziatalnodci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie za-
sady kontynuadji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosdi,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢
likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub za-
niechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowia-
zani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnia-
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Based on our professional judgement, we determined
certain quantitative thresholds for materiality, including the
overall materiality for the financial statements as a whole.
These thresholds, together with qualitative considerations,
helped us to determine the scope of our audit and the
nature, timing and extent of our audit procedures and to
evaluate the effect of misstatements, both individually
and in aggregate on the financial statements as a whole.

The concept of materiality is used by the registered auditor
both in planning and conducting an audit, as well as in
assessing the effect of the misstatements identified during
the audit and the unadjusted misstatements (if any), on the
financial statements, and also when forming the registered
auditor’s report. Therefore, all opinions, assertions and
statements contained in the registered auditor’'s report
have been made taking into consideration the quantitative
and qualitative materiality levels determined in accordance
with the audit standards and the registered auditor’s
professional judgement.

OTHER MATTERS

The Company’s financial statements for the year ended 31
December 2016 were audited by another registered auditor
who expressed an unmodified opinion on these financial
statements dated 29 of May 2018.

RESPONSIBILITY OF THE MANAGEMENT AND
SUPERVISORY BOARD FOR THE FINANCIAL
STATEMENTS

The Management Board of the Company is responsible for
the preparation, based on the properly maintained books of
account, of annual financial statements that give a true and
fair view of the Company’s financial position and results of
operations, in accordance with the International Financial
Reporting Standards as adopted by the European Union,
the adopted accounting policies, the applicable laws and
the Company's Articles of Association, and for such internal
control as the Management Board determines is necessary
to enable the preparation of financial statements that are
free from material misstatement, whether due to fraud or
error. In preparing the financial statements, the Company’s
Management Board is responsible for assessing the
Company’s ability to continue as a going concern, disclosing,
asapplicable, mattersrelated to going concernand using the
going concern basis of accounting unless the Management
Board either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.

The Company's Management Board and members of its
Supervisory Board are obliged to ensure that the financial
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to wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sq odpowiedzialni za nadzoro-
wanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

ODPOWIEDZIALNOSC BIEGLEGO REWIDENTA ZA BA-
DANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego na-
sz opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztat-
cenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszte]
rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci pro-
wadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przy-
sztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodo-
wy 0s3d i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

 identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztat-
cenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszu-
stwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy pro-
cedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wstarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewy-
krycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli we-
wnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Spétki;

+ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych
oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad
Spotki;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastoso-
wania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyska-
nych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawa¢ w znaczacy watpliwosé zdolnos¢ Spotki do
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statements comply with the requirements specified in the
Accounting Act. Members of the Supervisory Board are
responsible for overseeing the financial reporting process.

AUDITOR'S RESPONSIBILITY FOR THE AUDIT OF THE
FINANCIAL STATEMENTS

Our objective is to obtain reasonable assurance about
whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error,
and to issue an auditor’s report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is
not a guarantee that an audit conducted in accordance
with the NSA will always detect a material misstatement
when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in aggregate,
they could reasonably be expected to influence economic
decisions of users taken on the basis of these financial
statements.

The scope of the audit does not cover an assurance on
the Company’s future profitability or the efficiency and
effectiveness of the Company's Management Board
conducting its affairs, now or in future.

As part of an audit in accordance with the NSA, we
exercise professional judgement and maintain professional
scepticism throughout the audit. We also:

+ identify and assess the risks of material misstatement of
the financial statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those
risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk
of not detecting a material misstatement resulting from
fraud is higher than for one resulting from error, as fraud
may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.

« obtain an understanding of internal control relevant
to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the
purpose of expressing an opinion on the effectiveness of
the Company’s internal control.

 Evaluate the appropriateness of accounting policies used
andthereasonablenessofaccountingestimatesandrelated
disclosures made by the Company’s Management Board.

« Conclude on the appropriateness of the Company's
Management Board’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained,
whether a material uncertainty exists related to events
or conditions that may cast significant doubt on the
Company’'s ability to continue as a going concern. If



kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku,
ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach bada-
nia uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania bie-
gtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowa(, ze Spoétka zaprzestanie kontynuagji
dziatalnosci;

« oceniamy 0gdélng prezentacje, strukture i zawartos¢ spra-
wozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy spra-
wozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna
prezentacje

Komunikujemy sie z Rada Nadzorcza Spétki od-
nosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu
i czasu przeprowadzenia badania oraz znaczacych usta-
leA badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Odpowiedzialno§¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie spra-
wozdania z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2017 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci’”) zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowia-
zani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunko-
wosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obej-
muje Sprawozdania z dziatalnosci.

W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym
obowiazkiem jest przeczytanie Sprawozdania z dziatalnosdi,
i czynigc to, rozwazenie czy nie sy one istotnie niespéjne
ze sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza uzyskana
w trakcie badania, lub w inny sposéb wydaja sie by¢ istot-
nie znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenie Sprawozdania z dziatal-
nosci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci zostato spo-
rzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z infor-
macjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditor’s report to the
related disclosures in the financial statements or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained
up to the date of our auditor’s report. However, future
events or conditions may cause the Company to cease to
continue as a going concern.

+ Evaluate the overall presentation, structure and content
of the financial statements, including the disclosures,
and whether the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that
achieves fair presentation.

We communicate with the Supervisory Board regarding,
among other matters, the planned scope and timing of the
audit and significant audit findings, including any significant
deficiencies in internal control that we identify during our
audit.

REPORT ON THE COMPANY'S OPERATIONS

Responsibility of the Management and Supervisory
Board

The Management Board of the Company is responsible for
preparing Report on the Company’s operations for the year
ended 31 December 2017 (“Report on the operations”) in
accordance with the law.

The Company’s Management Board and the members of
the Supervisory Board are obliged to ensure that the Report
on the operations complies with the requirements of the
Accounting Act.

Registered auditor’s responsibility

Our opinion on the audit of the financial statements does
not cover Report on the operations.

In connection with our audit of the financial statements,
our responsibility is to read Report on the operations and,
in doing so, consider whether it is materially consistent with
the information in the financial statements, our knowledge
obtained in our audit, or otherwise appears to be materially
misstated. If, based on the work performed, we identified
amaterial misstatement in Report on the operations, we are
obliged to inform about it in our audit report. In accordance
with the requirements of the Act on the Registered Auditors,
we are also obliged to issue an opinion on whether the
Report on the operations has been prepared in accordance
with the law and is consistent with information included in
annual financial statements.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:

+ zostato sporzadzone zgodnie z wymogami art. 49 Ustawy
o rachunkowosci;

* jest zgodne z informacjami
w sprawozdaniu finansowym.

zawartymi

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Spétce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie stwier-
dzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spoétki istotnych znie-
ksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za bada-
nie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpi-
sanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego
rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegte-
go rewidenta, jest Michat Mastalerz.

lﬂ‘ﬂxﬁlﬂfﬂm

Michat Mastalerz
Biegty Rewident
Numer w rejestrze 90074

Krakéw, 24 maja 2018 .
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Opinion on the Report on the operations

Based on the work we carried out during the audit, in our
opinion, the Report on the operations:

+ has been prepared in accordance with the requirements
of Article 49 of the Accounting Act;

e s consistent with the information

in the financial statements.

Moreover, based on the knowledge of the Company and
its environment obtained during our audit, we have not
identified any material misstatements in the Report on the
operations.

The Key Registered Auditor responsible for the
audit on behalf of PricewaterhouseCoopers  Sp.
z 0.0., @ company entered on the list of Registered Audit
Companies with the number 144., is Michat Mastalerz.

Michat Mastalerz
Key Registered Auditor
No. 90074

Krakéw, 24 May 2018
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